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RESOURCE DEVELOPMENT

HArTraCc3H CAHXYYITMUH TAUNAH

2024 6onoH 2025 oHbl 12 capblH 31-HU egpeep gyycraBap 60MCOH XUMUAH SLCUIAH TanaH

(KaHnao donnapaap unapxutisicaH)



OPO3H3 PECYPC OEBENOINMEHT KOPINMOPALIU

HartracaH CaHxyyrumH TannaH

(Kanag gonnap)

Toppyynra 2025.12.31 2024.12.31
XepeHre
MeHre, TYYHT3l aQunTrax xepeHre $ 4,659,397 $ 7,298,399
[aHcHbl aBnara 319,428 14,910
Ypbaummk TenceH sapgan 215,979 69,988
OpranTuUiH XOPOHIMIAH OYH 5,194,804 7,383,297
XapaaT koMnaHug opyyncaH xepeHre opyynanTt 5 46,925,365 53,109,742
Xauryyn 6a yHanrasHum xepeHre 6 3,781,684 2,468,070
YHOCSH XepeHre 78,458 39,104
XepeHre awmrnax apx 86,382 -
OpranTuitH 6yc XepeHInnH ayH 50,871,889 55,616,916
HUAT XOpOHrMnH ayH $ 56,066,693 $ 63,000,213
Op Tenbep
Apurnxaa 6a 6ycag erner $ 1,444,437 $ 782,851
TypaacuiiH Tenbep 24,875 -
BornHo xyrauaat ep Tenbep 1,469,312 782,851
TypaacuiiH Tenbep 63,958 -
YpT xyrauaat ep Tenbep 63,958 -
Hunt ep TenbepuiH ayH 1,533,270 782,851
J3aUNH emMy
XyBbLa@aT kanutarn 9 $ 170,720,582 $ 165,589,487
Hamx TeneraceH kanutan 9 30,487,498 30,656,061
Bycaa osnrapaHry opnorbiH XypumTnaracaH gyH (1,739,047) 2,725,582
Anpgargan (144,935,610) (136,753,768)
d34AUNH 6MUYUMH OYH 54,533,423 62,217,362
Op Tonbep 6a 33aUAH OMUYUINH AYH $ 56,066,693 $ 63,000,213

M3paaraap xynaacaH yypar (Togpyynra 7)

TavnaHT xyrauaaHaac xon epHeceH ynn seanyys (Togpyynra 15)

Harangax Toopyynryya Hb HrTraCaH CaHXYYrMnH TaknaHrMnH carnLiuryim Har Xacar oM.

TeneeneH Yanppax 3esnen (“TY3”)-unr teneemnx 6arancaH:

lapbiH yecae 3ypcaH “Tlemep K.Akepnu”
TY3-MIH rvwyyH

lapbiH ycae 3ypcaH “KenHem B.Mak/JoHand”
TY3-WiAH rmwyyH
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OPO3H3 PECYPC OEBENOINMEHT KOPMNOPALU

Anparpan 6onoH OanrapaHryn Angargan (Opnoro)-biH Hartracan TannaH
(Kanag ponnap, Hank XyBbLi@aHg HOrgox 60MoH XyBbLiaaHbl M3433M133c Oycazn)

12.31-Ha AyycraBap 60MCOH XUNUWAH Xyrauaa

Toppyynra F 2025 2024

Yun axunnaraaHbl 3apgan
XaWnryyn, yHanrasHuii 3apaan 10 $ 2,448,232 $ 1,852,642
EpeHxuii 6a yavpanarbiH 3apaan 11 3,997,960 5,043,058
Yin axunnaraaHaac yumpcaH angargan 6,446,192 6,895,700
XapaaT KOMNaHUNH XepeHre opyynanTbiH angargan 5 1,917,471 3,245,109
CaHXyyrunH opnoro (188,265) (164,261)
XyyrumH 3apgan 4,716 427
[apaan BanoThlH XaHLWMWIH 3@PYYH33C rapcaH rap3 (awwmr) 1,728 (474,491)
XapaaT KoMnaHua opyyncaH XepeHre opyynanTbiH
933MLUITMIH XyBb OyypanTtTam xon600Ton awmr 5 - (1,256,598)
Lseap angargan $ 8,181,842 $ 8,245,886
Bycan panrapanryn angargan (awwr)

OXMH KOMMNAHWUIMH XepPBYYIraac YYCCaH rajaaj BantoTbiH

XaHLUMIAH 3epyy 197,723 (166,428)

XapaaT KOMNaHMINH XepBYYNraac YYCCaH rajaan

BanOThIH XaHLWWAH 38pYY 5 4,266,906 (3,849,522)

XapaaT KoMnaHuA opyyncaH XepeHre opyynanTtblH XyBb

OyypcaHTal xon600ToM ragaaj BantoTbiH XaHLWNIH 38pyy 5 - 440,770
Bycap AanrapaHryi angaraan (awwr) 4,464,629 (3,575,180)
HunTt panrapadryn angargan $ 12,646,471 $ 4,670,706
Hark xyBbL@aH4 HOrAox Cyypb angargan $ 0.13 $ 0.14
lapracaH 6onoH aprantag 6y xyBbLaaHbl
KUTHBC3H AyHOAX TOO (1) 60,983,853 58,075,921

Harangax Togpyynryya Hb 9HIXYY HIITF3CaH CaHXYYTMIAH TalNaHrMMH carnLuryi Har Xacar oM.

() Komnanu Hb 2025 oHbI 9 capa 9HMMIAH XyBbLA@ar HArtracaH 6ereeq 3HMMMH XyBbLiaaHbl TOOT EMHEX
xyrauaang byuaaH TycraH TOOLCOH. [JanrapaHryn magaanantan Tannbap 1-3ac TaHunuaHa yy.
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9PO3H3 PECYPC OEBENOINMEHT KOPMOPALIU

HartracaH ©mMunintH ©epunenTtuinH TannaH

(KaHag gonnap, HaPK XyBbLi@aHa Horgox GonMoH XyBbLiaaHbl M3A33Nn33c 6ycan)

XypumtnaracaH
Toapy XyBbLaaHbl T00 Hamx TeneraceH 6ycap A3NrapaHrym
ynra LWIMPX3r M XyBbLaaT kanutan Kanutan awwr (anpgargan) Anpargan HuiAT 33auIiH emy

2025.01.01-Hun Gangnaap 60,356,137 $ 165,589,487 $ 30,656,061 $ 2,725,582 (136,753,768) $ 62,217,362
TannaHT yeuiH HUAT angarpan

LlaBap angarpan - - - - (8,181,842) (8,181,842)

Bycaa panrapaHryn angarpan - - - (4,464,629) - (4,464,629)
X3p3anKyyncaH onuuoH 9 1,378,175 4,913,195 (1,538,971) - - 3,374,224
NOX3-uitH paryy rapracaH 3HrMiH XyBbLaa 9 135,015 217,900 (217,900) - - -
XyBbLUaaHbl H3ITraNT3M XoN600TON rapracaH 3HrMH > 1 4,889 - - - - -
XyBbLaaHA cyypurcaH ypamwyynan 9 - - 1,588,308 - - 1,588,308
33MWMrYNATIN XUACIH HUUT XINL3N, r'YWnraa 1,518,079 5,131,095 (168,563) - - 4,962,532
2025.12.31-Hui Gangnaap 61,874,216  $ 170,720,582 $ 30,487,498 § (1,739,047) (144,935,610) $ 54,533,423
2024.01.01-Hun banpgnaap 57,481,312 § 158,086,286 $ 30,147,989 $ (849,598) (128,507,882) $ 58,876,795
TannaHT yeuinH HUAT angargan

LisBap angarpgan - - - - (8,245,886) (8,245,886)

Bycap panrapaHryin angargan - - - 3,575,180 - 3,575,180
X3parkyyncaH onuuoH 9 550,851 1,182,755 (366,005) - - 816,750
X3panKkyyncaH BappaHT 9 2,323,974 6,320,446 (698,766) - - 5,621,680
XyBbllaaHa CyypurcaH ypamiyynan 9 - - 1,572,843 - - 1,672,843
O33MLWMIYNATIN XMNCIH HUWT X33, rynnras 2,874,825 7,503,201 508,072 - - 8,011,273
2024.12.31-Hun 6angnaap 60,356,137  § 165,589,487 § 30,656,061 $ 2,725,582 (136,753,768) $ 62,217,362

Harangax Toopyynryya Hb HrTraCaH CaHXYYrMnH TanaHrMnKH carnLuryim Har Xacar oM.

() KomnaHu Hb 2025 oHbI 9 capa 9HMMIAH XyBbL@ar HartracaH 6ereef aHrMMH XyBbLiaaHbl TOOT @MHEX XyrauaaHz GyLaaH TycraH TOOLCOH. [JanrapaHryi
Maa33nanTan Tannbap 1-33c TaHUNUaHa vyy.
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9PO3H3 PECYPC OEBENOINMEHT KOPMOPALU

HartracaH MeHreH NynnrasHum TannaH
(KaHag ponnap)

12.31-Hp gyycraBap GONCOH XUNUWAH XyraL

Togpyynra 2025 2024
YHAC3H YN aXunnaraaHbl MOHIeH rynunraa
LlaBap angarpan (8,181,842) $ (8,245,886)
MeHreH 6yc rynnraa
Anargan, xoporgon 26,183 29,828
XyBblL@aaH cyypuricaH ypamuyynarn 9 1,588,308 1,572,843
CaHXyyrunH opnoro (188,265) (164,261)
MeHreH 6yc ragaapg santoT 1,728 (474,491)
XapaaT KOMNaHWWH XepeHre opyynanTbliH angargan 5 1,917,471 3,245,109
XapaaT KoMnaHuA opyyricaH XepeHre opyynanTbiH
333MLUNUIAH XyBb OyypanTtTanm xonbooTon awumr 5 - (1,256,598)
MeHreH 6yc spranTUinH XepeHrninH eepynent 12 209,585 1,997,115
YHACSH YN a)unnaraaHbl MOHIOH rynirad (4,626,832) (3,296,341)
CaHXYYrMAH YUN aXxunnaraaHbl MOHIeH rynnraa
OnuUKWOH X3P3MKYYICH33C OFICOH OPJIOro 9 3,374,224 816,750
BappaHT Xx3parkyyncH33C OfICOH OpJioro 9 - 5,621,680
Typ33CUH ep TeN6epuinH 3praH Tenent (13,462) (22,939)
CaHXYYrMnH ynn axunnaraaHbl MOHIeH rynnraa 3,360,762 6,415,491
XepeHre opyynantblH YN aXxunnaraaHbl MOHIOH rynnras
Xanryyn, YHanrasaHuMm XepeHrunH 3apgan 6 (1,498,972) (348,887)
YHAOC3H XepeHre, YAnaBap TOHOr TEXe6PeMKUNH 3apaan (51,533) (27,135)
XYYruiiH opnoro 188,265 164,261
XOpeHre opyynanTblH YA axunnaraaHbl MOHT6H ryWras (1,362,240) (211,761)
MeHreH xepeHrMnH ynaargang BantoThiH XaHWUIH 66pYNenTUnH Henee (10,692) 41,411
MeHre, TYYHTalh agnnTrax XxepeHrumnH ecent (byypanT) (2,639,002) 2,948,800
MeHre, TYYHTAM aguntrax XxepeHre, xyrauaaHbl 9XaH4 7,298,399 4,349,599
MeHre, TYYHTal agunTrax XxepeHre, XyraluaaHbl 3U3CT 4,659,397 $ 7,298,399
[arangax Toapyynryya Hb HrTracaH CaHXYYrMnH TaknaHrmmH canLuryin Har Xacar oM.
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9PO3H3 PECYPC OEBENOINMEHT KOPMOPALU

HarTracaH caHxyyrmiH TamnaHrumH Togpyynra
(Kanag ponnap, Hank XyBbLi@aH HOrgox 60MNoH XyBbLiaaHbl M3433n133c Oycaa)

2024 60noH 2025 oHbl 12 capbiH 31-HA gyycraBap O0NCOH XUMNWIAH 3LCWIAH TannaH

1. Yin axvnnaraaHbl Tyxam:

OpAasHa Pecypc OesenonmeHT Kopnopaun (“OpaaHa Pecypc” “Kopnopaun” acsan “KomnaHu” rax) Hb KaHag
Yncap TeBTal, YHAT OOMOH Cyypb MeTanbIH XanryyrnbiH yin axunnaraar MoHron Yncag apxangar. KomnanuiiH
ronnox Tecen Hb xapaaT komnaHu 6onox OpaaHa MoHron XXK-uiiH a3amwaasr MoHron YncbiH basHxoHrop
anmart opwunx bagHxeHann anTtHel Tecen oM. KoMnaHWnH YHAT Llaac Hb TOPOHTOMMNH XepeHrnnH bupx aasp
“ERD”, MoHronbiH XepeHruiiH bupx gaap “ERDN” TukepTanrasp apumkaanarggar. KomnanuiiH anbaH xasr Hb
1300-1969 Upper Water Street, Halifax, Nova Scotia, B3J 2V1.

2025 oHbl 6 capblH 25-Hbl egep 30XMOH GanryynargcaH XyBbLaa 333MLUMMMAMIAH 33/MKUT, Tycram Xxypriaap
KOMMaHWH rapracaH 60omnoH aprantag Gaviraa 6 WNMPXar SHMMH XyBbLiaar 1 Wupxar XyBbLiaa GonroH HarTrax
LWmMraBapunr 6atancaH. 3Haxyy HArTran Hb 2025 oHbl 9 capbiH 2-Hbl 64P66C 3XI13H Xy4nH Terengep 6oncoH 6a
KOMMaHWAH rapracaH 6onoH aprantag 6yn 366,351,958 3HrMIAH XyBbL@aHbl TOO LUMPX3r HAITrafviH gapaa
61,063,549 wunpxar 60ncoH. MeH onumoH 60NoH Npasaynag onrorgox XyBbLaaHbl HAaRkyy4 (deferred share units)-
WAr XyBbLi@aHbl HAITrAMMIAH XapbLaaHg HUALYYnaH ToxupyyncaH. OnoH YncbiH Hartnad Bogox ByptranuiH
CraHgapTbiH 3eBneneec rapracaH OYHBC (IFRS®)-biH garyy aHaxyy eepunentunr eMHex xyrauaaHg GyuaaH
TycraH TOOLUCOH Gereef yyHWM yp AyHO XaBcapracaH HIrTraCcaH CaHXyYrMnH TannaH 6onoH xonborgox
Tannbapyygan TycrargcaH 3HIMAH XyBblLi@aHbl M3A33M3M, H3DK XyBblUAaaHg HOrgox yayynantyyg 6omnoH
XyBbLlaaHbl OMUMOHTON X0NG00TOM M343351aM Hb, @epeep 3aaraaryn 6on, TannarHacaH 6yx xyrauaaHg dHaxyy
HAITr3ANNAT TyCraH xapyyncaH 60mHo.

2. TannaHrumH yHA3CNan
a) MeppaceH ctaHgapT

HartracaH caHxyyruiH Ttanmnanr CanxyyrunH TawnarHanbiH OnoH YnceiH CtaHgapt (‘CTOYC”)-bH aaryy
6anTracaH. HartracaH caHxyyrunH Tamnanr TY3-unH 2026 oHbl 3 capbliH 24-HUIM ©APWAH LUNAOBIP33P
rapracaH.

b) XamxunTuiiH cyypb

HartracaH caHxyyrviiH TamnaHr Togpyynra 3-T 3aacHaac Oycpaap TYyxXaH epTIMAH Cyypba Tynryypriad
©anTracaH 6a MeHreH ryMnrasHui Magaannaac bycan X3acarT akkpyan CyypbT HArtnaH 6ogox OypTranviaH
apraap 6anTraceH. Oaraap Tawnbapyyaan aoypacaH Oyx MeHreH AyH Hb, eepeep 3aaraaryn 6on, Kanag
ponnap (“$”)-0op UN3PXMINNaraaHa. QHIXYY HArTraCaH CaHXYYIMH TalnaHr KaHaa gonnapoop TonunyyrncaH
Gereeq 3H3 Hb KoMnaHWmH yHAC3H BantoT BOSHO.

c) HartnaH 6ogox GypTranuiiH ron yHanamXx, TooLoonnyyn

CaHxyyrviH Tannadr 6antrax sisuag CTOYC-biH waapgnaraap KomnaHwiiH yampgnara He TannaH 60omnoH
xonborgox ToApyynryyaTam  xonbooTOWroop MaTepuannar eepunent, Hemnee y3yynax TooLoororn,
Taamarnanyygbir Magaanaxunr waapgaar. YHaNamK, TOOL0OSTYYA Hb OJTOH XyYMH 3yrng yHAacnax bereeq
YYHO TYYX3H TypLunara, OgoorMnH 60IoH MP33aynH 3OUNH 3aCTUiH Hexuen Gangan rax MaT Maa3annyyaunir
awwurnacaH. boguT yp AyH Hb 34rasp TOOLOOMOOC 36pex mMaragnantan. YaupgnarbiH Toouoonon 0omoH
Taamarnan, YHOacnan, Teceenen O0MOH 34rasp Hb HArTNaH 6o40x GypTranuiiH cTandapT, ToApyynryyaan
X3PX3H Herneenex Tanaap 4OOp TaHWMLYyynaB.

HartracaH caHxyyriiH TannaHr 6anTraxag yaupanarbiH 3yraac rapracaH Toouooron 60noH TaamarnanTan
XonbooTon M3a33nMan He fapaax bangantan 6anHa:

i) Ydn axunnazaaHbl macpanmeylt 6atdan; KoMnaHWMH YN axunnaraaraa TacpanTryn Yprarpkiyynax
YaZBapbIr YHAM3X Hb HAITrAC3H CaHXYYrMAH TaWnaHrmimH OrHOOHOOC XOMLWNX 12 capbiH XyrauaaHg owvn
0onox MeHreH ypcranblH Taamarnan, MeH TyXavH MeHIeH YpcranblH X3p3aruaar XaHrax CaHXyyruiH
bonomxug Tynryypnagar. Taamarnan OOMOH cyypb HeXUenyyoumr TOrTMOM AaxWH YH3K, ©MHex
Typwnara 6onoH Gycag xydvH 3yninc, Tyxanndan WpasgoyyH yinn siedan, 3apAnbiH XYNaanT 33prumr
XapransaH TyxalH Hexuen 6angang HANLC3H YHASCNANTIN MK Y39H TOAOPXOMNAOor.
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9PO3H3 PECYPC OEBENOINMEHT KOPMOPALU

HarTracaH caHxyyrmiH TamnaHrumH Togpyynra
(Kanag ponnap, Hank XyBbLi@aH HOrgox 60MNoH XyBbLiaaHbl M3433n133c Oycaa)

2024 60noH 2025 oHbl 12 capbiH 31-HA gyycraBap O0NCOH XUMNWIAH 3LCWIAH TannaH

2. TannaHrMuH yHA3CNan (ypramknan)

c)

Hsartnad 6o00x OypTranuinH ron yHanNamX, TooLoonnyya (YPramknan)

ii) Heneennutie modopxotisiox: KoMmnaHu Hb yaMpaaH YMrnyynax apXuiiH XypasHa, 66puiiH XepeHre opyynant

Jaxb XSHanT, 3CBAN XsHanTaa xagranaaryn toxuwongong TYYHUN awur COHUPXON 4Yyxarn HeneesnsnvnH
TOLOOPXOWMNONTOA HUMLAX Daviraa acaxvir yHanax 6a emuniiH apraap OypTraHa. Yaupanara Hb Xyynb
€CHbl 339MLUNNIAH allnr COHMPXON Ba aX axyvH HIDKYYOWWH LUMRABIP raprax ymn siBLbIH OPOSLOOHS
OYTHINT XWX 3amaap Aaapxunr Togopxovngor. 2023 oHbl 1 capbiH 10-Ha (Togpyynra 5) MoHron gaxb
OXUH KOoMMNaHu 6onox 3paaHa MoHron XXK-uiiH xsaHanTag eepuynent OpCcHOOp yaupanara Hb OpasHa
MoHrong Heneenex HeNeennMIAr TOGOPXONIK, EMYMINH apraap xapaaTt KoMnaHu 60Mrox OypTracaH.

iii) Xapaam komnaHud opyyricaH XxepeHae opyynanmbiH YH3 U3aHul Oyypanm: KomnaHu L3B3p XepeHre

OpYyynanTbIlr aHX XYMN33H 36BLUeePCHUI Aapaa YYCC3H Har Oyly X34 X343H YWN SABAMbIH YP OyHAO YH3
USHUAH ByypanTbliH 60aUT HOTONroo Ganraa acaxunr yHanaxumH Tyng HBBOYC 28 paryy “XapaaT ax
axyrlH Harkug G6a xamTapcaH yWUnaBapnang OpyyrcaH XepeHre opyynant’-blH YAUPLAMKUNAT Jarax
mMepager. OH3 OYTHANTUIAT XUNXO33 KOMMaHWWH yaupAnara Ud3B3p XepeHre opyynanTblH YH3 LSHWRA
OyypanTblH 60aUT HOTOMNrOO, Tyxannban: xapaaT KOMMaHWA y4npy Oy CaHXyYrMnH TOMOOXOH XYHOP3M,
ropas 3epuceH Gamgan, xapaaT KOMNaHW TenOepuiiH TYMNrad XWX YagBaprym 60Mox 3cBan XOUPOX,
Laawng gaMmnyypax apcaan yycax, CaHXyYrMiiH LUMH3YUIICIH eepynieH Ganryynantag opox, 3CxXyn xapaaT
KOMMaHUAH CaHXYYTMAH XYHOP3NUAH yriMaac TYYHO XOpeHre opyynax MASBXTaM 3ax 3331 anra 6onox
33pP3r OSIOH XYUYUH 3YWUIMIAT YHINOAT.

iv) Xatieyyn, yHan2asHul XxepeHaulH Hexez20ex 4adeap: Xawryyn, YHIMT33HUA XepeHryyounr TamnaHt

Xyrauaa OypurH 3LS3CT YHA L3HMI OyypanTbiH WWHX TAaMASr Oanraa acaxuir TOLOPXOWIOX 30puIroop
yHangar. KomnaHun Hb xamryyn Xxumx apx ©Oamraa 9CaX, XaWryynblH 36BLUeeperi CyHraracaH 3cax,
YPrarknyynaH XMAraax XamryynbiH axrblH 3apgan TeceBneraceH 3CaX 33prunur xapransaH xonborgox
YHIN3MXWIT raprax yHa LUaHUA OyypanTbiH LUMHX TOMAIr Oanraa acaxmmnr TO4OPXONITHO.

X3p3B YH3 L3HMIN OyypanTbiH y3yynanTt Oanraa 3CBan Xauryymn, YHINM9HUM XOPEeHTUIr TEXHUKWUIAH
X3pankux GOMOMXKTON, apuibkaaHbl Yp alurtai rax TOAOPXOWIDK, yNiMaap YHAC3H XepeHred aHrmnax
TOXMONZO0NA HeXeraex YHUNH TOOLoOMbIr raprax, 3H3 Hb 6OOUT YH3 LBHWUIAT XaccaH ycTranbiH 3apgarn
©ONOH aWwmrnanTbiH YH3 LUSHWI anb eHApesp TOOLHO.

HartracaH caHxyyrviiH TannaHr 6anTraxag youpanarbiH 3yraac alumriacaH dyxan TooLooror, Taamarnanta
X0n6ooTOoN M3AIINMUIAT [LOOP Xapyynas:

v) XyebyaaHO cyypuricaH ypamwyynan: AXUNTHyygan ONfOCOH XyBblLiaaH CyypwurcaH ypamLlyynnbir
ONrOCOH eApuiH 6oaNUT YH3 LaH33p OypTraHa. Boaut yHa uaHwiir bnak LWoncuiH (Black-Scholes)
ONUMOH YH3Mr33HWI 3areaphbir awmrinaH TooLox 6a MHraxaaa 6oauT YH3 LSHMIAM OYpTrax yea Magaraax
Oy Maglanang TynryypraH xynaargak Oy xanbans3an OonoH xynaaraax Oym xyrauaa rax mat
XyBbCaryyyablH XYP33HA LUMAABIP raprax yYHanNaxvir waapgaaar.

3. Hartnan 6oaox 6ypTranuuH 6oanoryyn

Hapaax HarTnaH 6ogox OypTranuvinH 6oanoryya Hb XapaB eepeep AypAaaryn 6on TamnarHacaH Oyx xyrauaaHg
TyyLiTam X3p3arnaraaHa:;

a)

HartracaH TannaH 63nTracaH cyypb

CaHXyyriH HarTracaH Tanmnavg OpasHa Pecypc [esenonmeHT Kopropaun 6a TyyHWA OXWH KOMMaHW
AnnaHpecopcns XXK opcoH.

XepeHre opyynard Hb XepeHre opyynanTbiH XyBbCax ereex 6a XepeHre opyynantag 333MLUNX 3pX M3AN33pad
AaMKyyraH ereexus Herneernex YagBapblH XYPaaH XSHANTbIN Xapankyynaar. KomnaHu xaHanTbir aBcaH egpeep
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9PO3H3 PECYPC OEBENOINMEHT KOPMOPALU

HarTracaH caHxyyrmiH TamnaHrumH Togpyynra
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OXWH KOMMAHWUAT HIITraCaH CaHXYYFVIIZH TannaHg 6ypTr3x bereen QHIXYY XAHanNTbIlr angcaHaap HIrTranasac
xacHa. Komnanu XOOpPOHAbIH 6YX FYIZ.I'IFGS, ynoaraan, 6|/|enarp,33rv|7| awur, angargnbir HArTrax AsUa XxacHa.

CaHxyyruiiH HaracaH TalnaHr rapraxgaa KoMnaHu XOOPOoHAbIH YNAaraan 60MoH ryinraar xacax 6ypTracaH. YHa
Li3HMIA ByypanTbiH AyrHanT 6aixryin Toxmongona 6oaut 6yc awruiir 6oaunt 6yc angaranbiH aamn Xacax TOOLHO.

b) Tapaapg BanioT

KomnaHumH yin axunnaraanel OypTranuiiH BamioT Hb Komnanu 6GOMOH OXMH KOMMaHW Tyc OypuiH yin
axunnaraa sByyrk Oyh yncblH YHOICHUA MEHreH TaMaarTuir awwvrnagar. XyynunH atrasg Tyc OypuiiH
CaHXYYIMIH TannaHr 6anTrax 6anxag XyynuinH 3aTrasguinH alumrnagraac eep santotaap (ragaag BantoT) XUAC3H
TYMNraar TyxavH eApviAH XaHwW [aBamMrammk Oyw BamtTaap TOOUHO. TannaHrmiiH Tercren Oypa ragaag
BanTaap XWUWr4caH OypTranyy4d Hb TyxalH efpuiH BanioTbiH XaHLWaap OAXWMH XepBYYSrACaHI3P HAITracaH
angaranbliH O3NrapaHIyi Taunang BantoThiH 36PYYHUIA alunr 3CxXyn angargan XaMasH bypTrax yHaacnan 6oHo.

BantoTblH XaHLWMNH XyBbA MaTepuannar 3epyyTanrasc Oycag yen oproro 3apanbiH 3yWncuir yHKLMoHanb
BantoTaac TavnarHax BaniT pyy TyxalH XxyrauaaHbl OyHOAX XaHLlaap XepBYYM3H TOOUHO. BanioTbiH XaHLLU
eHOep X3aN0an3anTan Yeq rynnras XMArgcaH e4punH XxaHLwaap TOOLHO. YHIT LaacHbl NyRraa Xmmx Toxumongong
TYMIrad XMNC3H TyxalH eapuiiH XxaHLwaap ToouHo. [agaan BantoTaap TOOLOrACOH XOPeHre, ep TeNnbepuinH XyBba
BanOTbIH 36pYyYy rapcaH Toxuongong bycan xypumtnaracaH XepBYYArMiUH 3anpyynrbiH oproro (angargan)-4
TOOLOrI0HO.

lapgaap gaxb YN axunnaraaHbl XsHaNTbIH angarafibiH XyBb4 OyX XaHLWWH 3epyyr KOMNaHWIH 333MLWINMMMUATIN
X0n60o0TOoM YN axunnaraaHbl eM4eep XypuMTIyyncaH 6a HartracaH angargnbiH Tavnadg 6opnyynanTtbiH awmr
acBan angargan 6angnaap 6GUYcaH.

c) CaHxyyrmiH xaparnyyp

OpAasHa Pecypc Hb CaHXYYrMMH XepeHre, ep Tenbepunr rapasHui Tan 60onoxgoo XynasH 3eBLUeepner.
CaHxyyrmiiH xepeHre, ep Tendep Hb almr angarafnbiH 604MT YH3 LBH33C Oycaaap rywnrasHui 3apgar, aHxXHbl
XYN33H 36BLUeSPenTUIAr HIMC3H 60OUT YHS LU3H33p ToouorgoHo. Awwur angaranblH O0AWMT YH3 LIBHI3P
TOAOPXOMMNOrACOH CaHXYYMMNH XOPOHre Hb IYWMAradHWA 3apgarn, aHXHbl XYM39H 36BLU6ePenTUir 3apnaragcaH
60OUT YH3 LI3H33P TOOLIOTA0HO.

BoauT yH3 UBHWIr aHrMnaxgaa TyxamH HUNT YH3 U3HWIAT Oypayyspk Oy goon TYBLUMHL YHOSCNSH aHrungar.
Hapaax xycHartag KoMnaHuiH CaHXYYIMNH XOPeHTe, ep TeNOSPUIT aHTUITK, X3AMXKUX HAINKIIP UNSPXMINSB:

Tepen AHrvnan X3MXKUX HINK

MeHre 6a TyyHTa agunTrax CaHXyYrMnH xepeHre Onargan TooLUCOoH 3apaan
ABnara CaHXyYrMinH XepeHre Onargan ToOOUCOH 3apaan
Xypanpaa 6onoH 6ycaa erner CaHxyyruinH ep Tenbep 3Onargan ToOLCOH 3apaan

CaHxyyruiiH xepeHre GONoH ep TenbepuiH 3narQyyncoH epTruiir aHx 6oOWMT YH3 LBHI3P YHAIK, uaawmg
anarayyIcaH epTreep, anueBaa YH3 LBHWUIAH GyypanTbIr XaccaH ayHraap GypTraHa.

CTOYC 9 craHgapTbiH garyy KomnaHu Hb anargyyncaH epTreep XaMKXuraaar CaHXYYrMiAH XepeHreH 4 Xynaargax
Oy 339nMIH angargnbiH 3areapbilr awurnaH angargibiH HeeuMnr XynasH 3eBlueepger. TaunaHT xyrauaa
OYPUIMH 3L3CT, X3P3B TyXaWH CaHXYYTUAH XOPEHTMAH 333MAH 3PCOdN aHX XYII939H 36BLUeBpPCHeeC XOWL
M33raaXyhL, ecceH Oon angarfgnblH HeeuMnr TyxavH XepeHTMWH aluurnanTbiH Xyrauaang Xynasargax Oyn
339MNUIAH angaranbiH XaMXK33raap TOOLUHO. XapuH TannaHT XyraudaaHbl 9U3CT 393MUNH 3pCAdn M3garasxymL
eceeryn 6on angargnbiH Heeuunr 12 capblH XyrauaaHg Xynaaraax Oyn 39anuiiH angarfibliH X3MXKI3raap
TOOLIHO.

KomMnaHu Hb CaHXyYrMiH XOPeHTMINH MEOHIeH MYWrad XMnx apx AyycraBap 00MoxX 3CB3f CaHXYYMMAH XOPeHrs,
TYYHT3 X0n6ooTon byxuin n apcaan, ereexuir bycan XyynuiiH 3Trasgsg WWIMKYYIIaxX Ye4 TawmnaHraac xacHa.
BypTran xuirgaxryn 60fCHOOC yYCCaH awur, ep Tendepuir angarafibiH HArACaH Tannadg, TycraHa.
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3.HarrnaH 6ogox 6ypTranuiH 6oanoryyn (Ypramknan)
(c) CaHxyyrumH xaparnyyp (Ypramknan)

BanaH MeHre GOMoH TYYHTOIM aaunTrax: yyHa 63naH MeHre, Xyrauaartai xaaranamk, 3acrMiH raspbiH 60rmHo
Xyrauaat yH3T uaac 60noH 90 XoHorooc GOrvHO xXyrauaaT MeHreHWI 3ax 393MIAH XepeHre opyynant GartaHa.

d) XapaaT koMnaHWz OpyyricaH XepeHre opyynant

XapaaT KOMMaHu raX WMAABIPT Hb Yyxan Henee y3yynaar 60MoBY XsAHaNT TOrToo4oryn KOMMaHWUAM X3IH3.
KoMnaHu Hb xapaaT KOMMNaHWAH CaHXYYTMAH TannarHanbiH YN axunnaraang, wyyn oponugorryn. KomnaHuiiH
XapaaT KOMMNaHug OpyyJiCaH XepeHre opyynanTbiH CAHXYYTUAH YP OYHT 6MYUIAH aprbiH garyy 6ypTraHa. ©OMYninH
aprbiH Aaryy XepeHre opyynantbir aHx 604uT yH3 L3HI3p Hb OypTrax, XyaanaaH aBcaH epeec XONL xapaat
KOMMaHWH awur, angargnaac KoMnaHuiH XyBb 333MLUMMIAH X3MXKI3raap AaHCHbLI YHUIAT HOMIrayymxK, Oyypyymx
TycraHa. KomnaHug HOrgox xapaaT KOMMaHWAH awur 3CBaNT angargfibir (Opfioro) angargfibiH A3NrapaHryn
TannaHg TycracaH.

KomnaHuinH 60noH xapaaT KOMMaHUAH XOOPOHA XMTOC3H MYWNragH33C YYCCIH XIPANKaarym awmnr He KomnaHuiH
XapaaT KOMMaHWA 333MLUMX XYBb X3MXK33raap XacarfaHa. Xapankaaryh angargnbir MeH agun xacax 0orosu
TyXaWH MYINras Hb LWWIMKYYIICOH XOPOHIMINH YHS LIBHWIH ByypanTbiH HOTONroo 6ok 6ariBan xacaxryn. XapaaT
KOMMaHWUA OpYyyrcaH XepeHre opyynanTbiH 333MLUNUAH XyBb ©6PYNergceHeec YYCaX XOoporayynanTbiH aLuur,
angargnbir HArTracaH angargan O00noH A3NrapaHryn angaranbsiH (OporbiH) TannaHa TycraHa.

KoMnaHu Hb TainaHT xyrauaa 6ypuiiH aL3CT XxapaaT KoMMnaHWyaaz opyyricaH XepeHre opyynanT Hb YH3 LIBHUIAH
GyypanTag OPCOH 3C3aXMIT YHANAar. XapaB YH3 LUaH GyypcaH 6o XepeHre opyynanTbiH AaHCHbI YHUIAT HeXeraex
GONOMXMT AyH XypTan ByypyynHa. Hexeroex GonomMXuT AyH ragar Hb GopnyynanTbiH 3apanbIr xaccaH 6oauT
YH3 U3H BOSIOH almMrnanTbiH YH3 LUSHWIAH anb eHAep OYHT X35H3. MIAHXYY TOOLICOH YH3 LBHWIH OyypanTbir
HArTracaH angargan 60mnoH A3NrapaHryii angaranbiH (OpriorbiH) TalnaHa TycraHa.

e) XaWwryyn, YHINraaHUn XepeHre

XanryynblH 3apgan ragar Hb 3OUNH 3acrviid yp awurtan 6amxk 6on3owryn awmrt mantmarnbsiH OpAbIl aHXnaH
APANXUNNSX, CBAN arnb XSAUWH HIOH WNPYYMCSH OpAblH Tanaap HAIM3NT M3433nan Lyrnyynax 30punroop
rapcaH 3apanbir XanHa. XanryyrblH 3apgarng UXaBunaH Xanryyn, O39KNanT, 3yparnarn, epemaner 00moH awurt
ManTman Unpyynaxran xondooTton 6ycag axnyyabiH 3apgan barraHa.

YHOMrasHUn 3apaan ragar Hb xa|7|ryynb|H aXInblH Yp AOYHO TOITOOrACOH 3CB3J1 X6pPeHre opyyrncaH awurt
ManTtMarsbliH OopAbIl X6NKyYIaXx TEXHUKUIH 6onomk BONMOH 34MIAH 3aCTUNH amnrTam 6ananbir TOrroox 30punroop
rapcaH 3apabir XaJ1Ha.

YHanrasHuin 3apaang gapaax 3apanyyn xamaapHa:
i) epemaner, cyBar ManTanT 60MOH A3KNANTISP OPAbIH I3M3XYYH, aryynrbir TOrTooX, aluurT ManTmanbiH
Heel, acBan 6aTtnargcaH 6oMnoH MaragnaracaH Heeue xamaapax XYApPUiH GreTas XMACIH axnyya;
i) onbGoprnonTbiH OHOBYTOW apraynan 60M0H MeTannypruiH 60N0BCPYYNanTbIr TOLOPXOWIIOX;
iii) reogesan, T9aB3p OONOH 434 OYTUMIH Waapanaratan xonbooTon cyaanraaHyya;
iv) 3eBLUeepen aBaxTan xonbooTow ynn axunnaraa; 60noH
V) awwurT ManTmanbir awmrnax Hb 3AMNAH 3aCTUAH XyBb YHASCNAMTIN 3CIXMIAT TOITOOX YHIANTISHYYA, YYHS
ypbAaunncaH yHanraa (scoping), ypbauuncaH TJA3Y (pre-feasibility), 6onoH Hapumumncan T33Y
(feasibility study) 3apar bartaHa.
Xanryyn GONnoH YH3Mr3gHUA 3apdang Tycran 3eBLUeepen aBax 3apgan, MeH OUM3HECWMIAH HAranuMiH XypaaHg
aBcaH xaunryyn 60foH YHIMraaHU XepeHrniiH epTer barraxa.

KomnaHu Hb NI 43-101 cTtangapTbiH Waapanaraj HANLCSH HEeLUUAT TOrTOOX X3MXKISHUN XaHranTTam yHanraa
XUWATAC3H raX y33H, TY3 OaTtanraaxyynanTt aBax XypTan xawryyn O60MoH YHANrasHWIM 3apAnbir rapcaH yen Hb
3apgang OypTraHa. YyH33C XOWW SArasp 3apAnbir  xanryyn OOMOH YHAMrasHUN XepeHre Xxanbapasp
KanutarxkyynHa. Xanryyn 60MoH YH3r33HUA XOPOHTUIAT 0K aBaxTar XonbooTon 3apAnbir MeH KanutarmkyysHa.
OH3 ye WaTaHzg anargan Toouoxryn 6eree xonborgox XepeHrunr Laatumng epTreec XypuMTiaracaH YHS LISHUAH
OyypanTbIr XaccaH OYHI33p X3aMXKUHI.
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3 HsartnaH 6ogox 6ypTranuiH 6oanoryyn (Ypramknan)
e) Xawryyn, YH3nrasH1UN XepeHre

XynangaH aBcaH 3CBaf KanuTarmkyyrcaH Xanryyn O00MoH YHANrasHWMI 3apAnbIr TyXamH Tecen TEXHUKUAH XYBb[,
X3P3ANKnx 6ONOMXKTON, 3ANAH 3aCTUMIH Yp awmnrtan 60n0x Hb HOTIIOTAOX XYPTAN Yr aHrMnnaap Hb XxagranHa. OHa
Hb MX3BYN3H OyT33H GanryynantbiH 3eBLUeepenTain gaBxaugar. TEXHUKUAH X3pankux 6onoMx 60MnoH aguiH
3acruinH yp awwmrt 6angan TOrToOr4coHbl Aapaa, MeH YHS USHUMH OyypanTbiH YHIMra3 XUACHWIA YHOCSH 433p
Xaunryyn OOfOH YHINI39HUN XePeHTNIAT TyXaH XePeHIMNH LUMHX YaHapaac xamaapaH Gapurgax Oyn xepeHre
3CBAN YHAC3H X6peHre LUNIMKYYNSH aHrumnHa.

Xanryyn OONOH YH3Mra3HWIA XePeHTUAr TamnaHT xyrauaa OypuiH 3U3CT, 3CBAM OaHCHbI YH3 Hb Hexergex
OONOMXUT [YHraaCc AdaBcaH Gamk OOon3owWwrynr MNTrax Hexuen Oawgan yyCcCoH TOXMONZOoN4 YH3 LISHWIH
OyypanTbir wanraHa. Miim Toxmongong TyxalH XepeHIMnH AaHCHbl YH3 Hb TOOLOOSICOH Hexergex GonoMXKuT
OYHra3ac faBx Ganraa acaxmir TOAOPXONIIOX 30PUSITOOP YHA LI3HWUIAH ByypanTbiH TECT XUNHIS. X3P3B AAHCHbI YH3
Hb Hexeraex OONMoOMXUT AYHr33C faBcaH OO0 YYCCaH 3epyyr TyxalH TanmnaHT Xyrauaang OypaH XaMXaaraap yHa
LUSHUAH OyypanTtaap Xyn33H 36BLUESPHS.

g) XyBbLaaHg cyypuncaH ypamiuyynan

AXUNTHYYaan ypamilyynan 60nroH onrocoH XyBblLiaaH CyypuricaH ypamLUyynmibIr ONfOCOH epuiAiH 6oauT YH3
LaH33p Bbnak LLoncuitH yHanrasHuin 3areapsbir awmrnad ToouHo. ONrocoH eapuiiH 60aMT YH3 LIBHUIAT 3pX YYCax
XyrauaaHg, y3yyrncaH YWNUMIrasHWN 3aphang XynasH 3eBlueepex Gereef 9H3 Hb 3UICT Hb 3pPX YYCIX33ap
TOOLIOOMNOrACOH XyBbLiaaHbl TOOH YHAJICIIXK, 3aX 333M133C XamMaaparnryi apx YYCaxX HexLUenuiiH Heneer TycraH
TOXUPYYJIHA.

AXVNTHYYAbIH ypamwyynnaac Oycag XyBbUaaHZ CyypwuncaH ypamiiyynsnbiH Tynnrad GOMoH WKuI TecTan
ypaMmulyynarn, YAn4YMaraa y3yymmk Oynr 3ax 333MMnH YHUAT HalgBapTal TOOLOOMMK 4agaxrynrasc Oycapn
TOXMONZONA XYN33H aBcaH OyTaargaxyyH, YANYUITISHMIA 3ax 3335TUMNH DOOUT YHISP XSMXKAAT.

h) Hamx xyBbUaaHA HOrgox angargan

KomnaHu Hb 3HMMIAH XyBbLI@aH4 HOFOOX Cyypb GOMOH XOpOorayyricaH HanK XyBblLiaaHbl awmr 60MoH anaaranbir
TannarHagar. Hapk xyBbLaaHb! Cyypb angaranbir TOOLOONOXA00 SHIMIAH XyBbliaa 933MLUMMYMATIR Xon6ooTon
awmr GOnoH angargnbir TyxaH XyrauaanZ 3ax 399n4 Oy HMAT XyBbL@aHbl XUFH3C3H AyHA2X TOOHZ
XapbLyyrnaH TooLHO. Hark xyBbLiaaHbl XoporayyrncaH angarfnbir SHMMAH XyBbLiaa 333MLIMIYAMAH TOXMpYYncaH
awmr GOnoH angaranbir Xoporayyrnax GONOMXKTOM HWAT 3SHIMAH XyBbLi@aHbl XXUFHAC3H AYyHOX TOOH[
XapbLyynaH, TOXMPYYmK TOOLHO.

KomnaHu Hb onumoH, MOX3 6omnoH Bycag xaparcnyyauiH Xoporayynax yp Heneer TooLox400 3acrMiH raspbiH
borvHo xyrauaaHbl xyBbLa@aHbl aprbir (treasury stock method) awwurnagar. SHaxyy apraap: HaNPK XyBbLiaaHbl
XoporgyyncaH angargnbir TOOL00SI0X04 aluriiacaH XyBbLiaaHbl XXUIHIC3H OYHOAX TOO Hb XyBbL@aHbl OMUMOH
X3pankyyncaH, MOX3, TyyHTal agmnTrax XepeHrMir alumriiacHaac osficoH oporbir KoMnaHuiH SHIMMH XyBbL@ar
TyxaliH YEeWH 3ax 333aNuUiH AyHAax YHa9p OyuaaH XydangaH aBaxaj alimriiaHa XaMasH ToouoornicoH. Opoo
banraa xyBbUaaHbl onumMoH 6onoH NOXD XxypasHA LUMHA3P raprax xyBbLi@ar XOpOragyysricaH HanK XyBbLaaHzg
HOr4OX angarafbiH TOOL0OHA opyynaaryi 6ereeq yump Hb TAraspunr opyynban xoporgyynaxaac 3cpar Hernee
(anti-dilutive) y3yynax 6orHo.

4. HsartnaH 6oox 6ypTranuiH 604n0rbiH ©ep4reraqceH ctaHgapTyya
LLlunaap 6amnazdcaH 60/10H HIMAMIM 6epYrIesim OPCoH cmaHOapmyyod

HBBOYC 21 —["agaaa BantoTblH XaHLUWMNH 66pYNenTUiiH Heneenen

2023 oHbl 8 capg HEBEOYC Hb HBEBOYC 21 Napgaaa BanioTblH XaHWWAH ©epynenTuintH Heneeneng HamanTt
eepunenT opyyrcaH 6ereef 9H3 Hb aX XyWH HADKYYA34 BantoT XOOPOHAbIH X6PBOX YaaBapbIr YHAM3X, XOpPBOX
YaaBap XaHranTryi Hexueng 604uT xaHWwWuir TOLOPXOMMOX apradnanbir camkpyynaxag YMriacaoH. OHaxyy
eepunenT Hb ragaap BantoTaap ryinraa Xunaar; ynn axunnaraa siByyngar ax axyvH Hankug xamaapax 6ereeq
TOOOPXOW 30pUITTOTOMIOOP BartoT XepBYYM3X OOMOMXKIYA Hexueng MeH xamaapantanh. BanoT Hb xepBex
GONOMXTOMA TOOLIOrAOXbIH Tyng Oycan BantoThir COMbX aBax O0MOMXKTON (36BLLUESPEeraceH 30XUuyynanTbiH
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5. HartnaH 6ogox 6ypTranuiiH 604NorbIH @ep4YnergceH ctaHaapTyyA (Ypramknan)
LluHaap 6amnazdcaH 60510H HAM3IM 6epYrIenm opcoH cmaHGapmyyd (YpP2asrKiar)

XYP33HA, ePAMNH XoLporgonTon 6amk 60mHo) 60MNoH 3ax 333 3CB3N XepBYYIMIAH MEXAaHU3MbIH XYP3I3HA 3pX,
YYPIMIAH garyy conux Hexuen OypAacaH 6anx waapgnaratan. QHaXyy CTaHOapPTbIr MepAeX 3XaNcHaap Komnanng
MaTepuannar eep4nent opooryin.

HsiemnaH 600ox 6ypmeand mepdezdex 3xnaazyl cmaHlapmyyd

CTOYC 18 — CaHxyyrmnd TannaHrmnd Tonunyynra 6a togpyynra

2024 oHbl 4 capblH 9-Ha HBBOYCS3 (“IASB”) He HBBOYC 1 CaHxyyruiH TannaHrmiiH TONUyynroir opryynax
sopunroop CTOYC 18 CaHxyyruinH TainaHrmnH Tonunyynra 6a togpyynra taHunuyyncad. CTOYC 18 Hb awwr
angaranblH TaknaHrinH XYPasHa, aHrunan, TOOOPXOWSCOH O34 HUINO3p HAMXK, yaupanarbiH TOLOPXOMICOH
FYMLUSTIANUNH X3aMXKYYPYYAUAH TOAPYYra, CaHXYYrMAH TaknaHruiH M333nmnnnr Hartrax, 3agnaxbsIr camxkpyynax
waapgnareir tycracaH. CTOYC 18-biH xypasHg HBEBOYC 7-g HamanT eepunent opyyricaH 6a ax axymH HAaRKYYL
YV axunnaraaHbl OpriorbiH 434 HUANG3PUIAT YHAC3H YN aXunnaraaHsl MOHIeH MyWnrasr TannarHax wyyn oyc
apraap axnian 60MnroH awmrnax, MeH xyy, HOrgon awruiH Tenbepyyaunr TericeH 6OMOH XyIaaH aBcaH Tanaap
TannarHax xyBunoapyyabir xacax waapgnaratan 6oncoH. YyHtan agun HEBOYC 33 “Hank xyBbUaaHg, HOrgox
awmr’-T HamanT eepynent opyymk, CTOYC 18-g HUAT acBan 434 HUINO3PUAH TOOH Y3yyranTasp aLuwr,
angaranblH TanunaHrnH Oycag OypangsxyyH X3CTWAr alurniaH HanDK XyBbL@aH4 HOrgoOX alrMiH HIManT
Maa3annmnr Togpyynaxeir 3esweepceH. CTOYC 18 Hb 2027 oHbl 1 capblH 1-33C 9XN3H TaWNMaHIMIAH yen XyyYuH
Terenaep 6onox 6a sHaxXyy XyrawuaaHaac eMHe AaraH Mepaexmnr 3eBLUeepPCeH. KoMnaHn Hb 433px CTaHAapTbIr
MepeX 3X3NCHI3P rapax Hemneennunr yHamk 6anHa.

CTOYC 7 6onoH 9 - CaHxyyrurH xaparnyyp 60noH Togpyynra

2024 oHbl 5 capaac axnaH HBBOYC3 (“IASB”) CaHxyyruiH XaparnyypuinH adrunan 6onoH yHanrasHg, (CTOYC
7 6onoH CTOYC 9) HamanT eepunenT opyyrcaH. 3Araap HaManT eepynentyygasp CTOYC 9-uiH aHrvnan
6onoH yHanras, CTOYC 7-unH xonborgox ToapyynrbiH waapgnarbir wnHaduncaH. HEBOYC3-eec 3apum
CaHXYYIMAH XepeHre, ep Tenbepuir XynadH 3eBLUeepeX, AaHCHaac xacax Xyrauaar ToApPYyYIDK, Laxum
TenbGepuiiH CUCTEMUIAT aLUWITIaH CaHXYYrMiH ep Tenbepuiir 6apargyynaxtam Xxonbo0ToNn Waapgnarag eepynent
opyyrncaH. HamanTt eepunent Hb 2026 oHbl 1 capbiH 1-33C 9XMN3H Xy4uH Terengep 6onox 6a sHaxyy xyralaaHaac
OMHe JaraH MepAexXvNr 3eBLUeepCeH. JOHaxyy HamanT eepunentuir 2026 oHbl 1 capbliH 1-33C Mpasayng
X3P3ANKYYynax 3apyumaap xaparnacaH 6ereeq KomnaHug Henee y3yynasryn.

5. XapaaT komnaHup opyyricaH XepeHre opyynanTt

2023 oHbl 1 capbiH 10-Ha KomnaHn Hb BasiHxeHaui anTHbl TECAUAM Xerkyynax sopunroop MoHronuaH ManHuHr
KopropanwH (“MMC”)-Taln cTpaTerninii TyHLWN3n GONOH XepeHre opyynanTbiH r3p3d GanryyncHbIir M3A33ICaH.
CTpaTervimH TYHWN3MWIAH YHOC3H HexXuenyyaunr 4oop aypaas:

e MMC Hb rypBaH ye watTaviraap 40 cas am.gonnapbliH XepeHre opyynanTt xumxk, XeHwawin, AntaH Hap
awwurnanTblH Tycrav 3eBLUeeper], YnaaH XawryynblH Tycran 3eBLUeepnuinr 33aMwaar OpasHa PecypcuinH
MoHron gaxb oxvH koMnaHu 6onox OpasaHa Moxron XXK (“OM”)-biH 50%-Tan T3HU3X XyBbLiaaH4 XepBex
HeXLeNTa epuiAH BUunr rapracaH.

o OppasHa Pecypc Hb OpaaHa MoHron XXK-uinH 50%-r a3amwnxaac ragHa Xenaumn, Antad Hap, YnaaH Tycram
36BLUOEPNUINH XYPadHa axHMiA 400,000 yHU anTHbI onbopronTooc gascaH onbopnonT O0MoH 433px Tycran
36BLUEEPNYYOUAH OpYMMA 5 KM-UAH Tanbang 939MWKUX Tycran 3eBLUeepNyYAWMWH XYP33Ha 5%- WIiH
6opnyynanTbiH opnorbiH Tenbep (“Net smelter return” 6ytoy “NSR”) (uaawmng “6OT” rax) aBax HOXLENTIN.

2024 oHbl 1 capblH 23-HAO XepBeX HeXLUeNnTan epuinH BUYrniir xepByySCcaHTan xondorayynaH QpaaHa MoHron
XXK Hb 50%-Tam ToHUSX XyBbLaar Hamx rapraH, MMC-r xyBb 333MLIMI433p OypTracaH. MMC Hb 3pasHa
MoHronbiH XyBbLiaar 3axmancaH efgep KOMMaHW Hb XepBeX HeXUenTan epunH ouurasp gamxyynaH MMC-uiH
OpasHa MoHrona opyyncaH XxepeHre opyynarntaac Xxamaapyymk TooLcoH dpasHa Moxrong ynacaH $1,256,598
JonNnapbiH X6peHre opyynanTbir OyypyyncHbI alrmiir XynaaH 3esLueepceH. 2024 6onoH 2025 oHbl 12 capbiH 31-
HO OyycraBap OONCOH XWMWMWH XyrauaaHg, KOMMaHWH XxapaaT KOMMaHWug OpyyriCaH XepeHre opyynanTbiH
eepUNenTUNH XypaaHrynr 4oop xapyynas.
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Xapaat KomnaHug opyyncaH xepeHre opyynant, 2025.01.01 $ 53,109,742
XapaaT KomnaHmac XynaacaH angargan, 2025.12.31 (1,917,471)
"apgaan BanoTbiH 66PYNeNTUIAH Hereernen (4,266,906)
Xapaat KomnaHug opyyncaH xepeHre opyynant, 2025.12.31 46,925,365
Xapaat KomnaHug opyyncaH xepeHre opyynant, 2024.01.01 51,248,731
Xapaat KomnaHuac opcoH opnoro, 2024.01.23-Hbl 6arignaap 54,073
XoporgyynanTbiH oprioro, 2024.01.23-Hbl 6arignaap 1,256,598
Xapaat KoMmnaHuac xynaacaH angargan, 2024.01.23 (3,299,182)
[apaag BantoTbliH ©6PYNenTUiiH Heneernen 3,849,522
2024.12.31-Hbl Gangnaap xapaart KOMnaHug opyyJsicaH XepeHre opyynant $ 53,109,742

[apaax XyCHarTyyasg emuuiAH apraap OypTrax 3opunroop KoMnaHuMH XuMcaH 60auT YH3  L3HWUIAH
TOXMPYYNryyabir  xapransdaH, 3M-MAH HIIrTracaH CaHxyyrunH magaannuir 100 XyBMWH YHAOC3H [33p
XypaaHrynnaH y3yynas. OM-uiH xypaaHry cCaHxyyrminH mMagasnnuir KomnaHumH xepeHre opyynanTbiH JaHCHbI
YH3TaM TynraH 6atanraaxyyrcaH TooL000M Hb Aapaax bangantan banHa:

12 capbiH 31 12 capbiH 31
XyrauaaHg 2025 2024
HWAT 3pranTuiiH xepeHre $ 41,517,739 $ 26,826,631
HWIAT aprantuiH 0yc xepeHre 252,129,590 190,020,662
HuiT 60rnHo xyrauaaHbl ep Tenbep (90,948,567) (6,993,430)
HuinT ypT XyrauyaaHbl ep Tenéep (108,848,032) (103,634,379)
HUnT xepeHre F$ 93,850,730 $ 106,219,484
12 capbiH 31-HA4 gyycrasap 60ICOH XUNWUAH XyrauaaHg 2025 2024
Opnoro $ 43,260,771 $ -
Angargan 3,834,942 6,541,648
XyrauaaHng 12 capbiH 31 12 capbiH 31

2025 2024

OpasH3 MOHronbIH HUAT XepeHre $93,850,730 $106,219,484
OpaaHa PecypcuiiH XyBb XamXkaa 50.00% 50.00%
OpaaHa Pecypc-g HOrpox HUMT XepeHre 46,925,365 53,109,742
OpaaHa MoHron gaxe XepeHre opyynanTbiH YIA3X epTer 46,925,365 53,109,742

6. Xauryyn, yH3NrasHU1 XOpeHre

KomnaHumH xanryyn 60mnoH yHanrasHun xepeHred MoHron Yncag opwmx 3yyH Mog 6onoH Tapar Yyn Tan6an
Gartaar.

3yyH Mopg Tecen Hb MoHron YncbH BbasHxoHrop anmart 6,041 ra TanbGawr xamappar Gereep Tycraw
36BLU6EPNUIH Tanbang MonMbaeH-33cuiiH Heel, Byxuin opg opwgor. AwmrnanTtbiH Tycran 3esueepnuir 2011
OHZ ONrOCOH. AlMmanTbIH Tycran 3esueepnuiir 30 xunuiiH xyrauaartawm onrogor 6a 20 xxunasp 2 yaaa cyHrax
6onomxTon. 2007 oHbl 7 capbiH 1-HWIA Gangnaap KomnaHyu Hb XaHranTTalh YH3/rad XMUIACSH MK Y33H yr
TOCNUNH 3apanbIr KanuTarmkyyrmk axancaH. Uinma 2007 oHbl 7 capblH 1-33C 3XM3H 9HAXYY TainaHrMiH OrHoo
xypTan 3yyH Mog TecenTai xon6ooTon 6yx xarnryyn 60fIOoH YHINr33HUIM 3apAibir KanuTarmkyymk 6anHa.

2025 oHbl 7 capblH 2-Hbl eaep KoMmnaxu He MoHron YnceliH ©mHerosb anmart, Oty Tonron opgooc 6apyyH emHe
3yrT orponuooroop 10 kM 3ang Ganpnax Tapar Yyn 33c-antHbl NOpUPUIAH X3TUNH Tenes byxun Tantang 80
XYPTANX XyBUIAT OFK aBax OMUUOH rapaar banryyncaH. [apasHuin HexuenuiiHi aaryy 9paaHa Pecypc Hb 12 capbiH
xyrauaang 300,000 am.gonnapbir xaWryynbelH 3apgang 3apuyyrik, Tycram 3eslieepen asamwwurd (“option
grantor’)-g 200,000 am.gonnapbiH Tenbep Tenex yypar XynasHa. Tyc rapasHuii Har, XO€p OONOH rypae gaxb
>xunund ong Komnann He 400,000; 500,000 6onoH 900,000 am.gonnapbiH Tenbepuiir Tenex HexuUenTan bereeq
XanryynblH yiun axvnnaraadg 3,000,000 am.gonnapbiH XepeHre opyynanT XUNHS.
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6. Xauryyn, YH3NraaHun xepeHre (Yprasmknan)

KomnaHn Hb rapas 3yparacaHaac Xxoww rypaB OOMOH [epeB O3X >KUIMAH XOOPOHA, Tycram 3eBLIeeper
333MLWMrYmg 3 cas am.gonnapbiH Tendepuiir tencHeep Tapar Yyn ManHc XXK-uitH 51%-1ir 93sMLUnX 3pXTan
bonHo. OpaaHa Pecypc Hb HWMIT 10 cas am.gonnapbiH Xanryyn OOMOH YH3Mra3HWiA 3apdan raprax, MeH
HAM3NTa3p 3 cas am.JonnapbiH Tenbepuir Tycran 3eBLUESPes 333MLUMIMYMA TOJICHeep rIP3dHUN HaM Oaxb
XWUIMUIAH ONrooc emHe 80 XypTanx XyBUAH 333MLLSMIAT aBax b0NoOMXKTON. [133px TenGepuiir KOMNaHWMH caHanaap
©3Mn3H MeHre 3CcBan XyBbL@aaraap Tefniex 60N10MXKTON. [[9pas Xy4nH Terengep ymnunax xyrauaadg 9paaHa Pecypc
Hb OyX XalryynblH YN axunnaraar yampaaH ryiuaTrax 6ereeq anb Y XxyrauaaHg TOpryynbrynrasp rapaar uyLax
IPXTIN.

2025 oHbl 12 pyraap capblH 31-HU eppeep AyycraBap OOMCOH XUNWAH XyrauaaHg KomnaHu Hb Tycran
3eBLUeepen 33amMwmrymg TenceH 300,448 gonnapbiH XyAanaaH aBantbiH TeNbepuir xanryyn 60M0oH YHINrasHUM
xepeHreq kanutarmkyyncaH. 2025 oHbl 12 gyraap capbiH 31-Hun Gangnaap Komnauu Hb HsArtnaH 6040x
OypTranunH 60450rbIH Aaryy 3apAnbIr KanUTarmKyyImK 9Xaxaj Waapanaratan xaHranTran yHanraar xapaaxaH
rynuaTraaryi 1yn 2025 oHbl 12 gyraap capbiH 31-Huii egpeep gyycraBap O0COH XUMNWIAH xyrauaang, Tapar Yyn
TecenTan xondooTon 303,884 ponnapbiH xanryyn G0MOH YHANI33HMI 3apAansir 3apaang oypTracaH (2024 oHa;
0 am.gonnap).

2024, 2025 oHbl 12 capbiH 31-HA gyycraBap GO0MCOH XUNuWH xyrauaaHg KomnanumH xanmryyn, YHInrasHum
X6POHINIAH 66pUNenTuinH XypaaHryimur Joop Xapyynas:

2025.12.31 2024.12.31
1 capbiH 1-Hun 6angnaap 2,468,070 1,961,506
Hamargan 1,498,972 348,887
BantoTblH XaHLWWIAH 66pYNenTUinH Henee (185,358) 157,677
3,781,684 2,468,070

. M3p33araap xynaacaH yypar

KomnaHu 6atnaH gaax, OpasHd MoHronbiH 33aMwmx 6yn AntaH Hap, XeHaun, YnaaH Tycran 3eBLUeepniiH
XYp33Ha 1%-niH 6opnyynanTbiH LaBap awrniiH Tendep (“NSR”)-unr Posian Noyng UHk. (Royal Gold Inc)-g Tenex
YYpar xynascaH. Posian loyng WHK. Hb 033pX Tycram 3eBLUEEpPnVNAH XyBbA MP33aynH poantu 6a cTpuim
CaHXYY>XUMTTON Xonb0oOoTOM TaTran3ax apx 3419X HOXLeNTIN.

3yyH Mog awwvrnanTtbiH Tycram 3eBwleepnuitH xypasHa 1.5%-uiH NSR Tenbepunr Bepcamer Posantuc
(Versamet Royalties Corp.)-g Tenex yypartan. QHaXyy rapasHun xypaaHg Komnanu Hb 3yyH Mog awmrnantbiH
Tycran 3eBLUESPNUIH Tanbang onbopnonTbiH TOAOPXOM WaTaH4 XYPCHI3P TOOOPXOW XYBUNM SPraH XyAanaaH
aBax 3pX YYCHD.

BasHxeHan anTHbl TECAMIAT XenKyynax 3opunroop 2024 oHbl 2 capbiH 8-Hbl egep OpAaaHa Pecypc Hb MMC-Tan
TOCIUNH CaHXYYXUINTUIH rapaar Ganryynae. OpasHa Pecypc 6onoH MMC Hap Hb OpaaHa Monron XXK-unr
XamMTpaH 333Mwaar 6a Tyc caHxyyxunT Hb MMC-33C XyBb 333MLUMIMYUIAH 333/IUMAH HOXLIENeep ONroraoHo.
333nunH xypasHg ApasHa Pecypc Hb OpasHa MoHron XXK gaxe eepuiH azamwnuiiH 50% 60noH Xenauwm,
AntaH Hap, YnaaH Tycram 3eBLUOBpPNUAH XYP33HA 333MLUMX GopnyynanTeiH opnorbiH Tenbep (“Net smelter
return” 6ytoy “NSR”) (uaawwmg “BOT” rax)-mnr bapbLaa xepeHre 60NroHo. 333MWIAH IPraH Tenergex xyrauaaHg
TanyyabliH XoopoHp, 6anryyncaH CTpaTtermnH TYHWN3NUnH rapasHui garyy MMC gaByy apxuiAiH caHanTtamn 6anx
bereeq ApasHa Pecypcniii 3yyH Mog TecnvinH XyBbA, TIPIryYH 335DKug, Tatranasax apx 3439nHa. ApasHa Pecypce
Hb MMC-Talh agun Hexueneep 333nunH 50%-unir XxyBbLiaa 333MLUNMUAH 33311 X3N063pa3p 0nrox 6ONOMXKTOMN.
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8. OpnorbiH TaTBap

KoMnaHuinH opnorbiH anbaH TaTBapbiH CaH Hb TOOLLOOMNCOH AYHraac sinraaTtan 6airaa Hb KaHagbiH YncbiH 60MnoH
MY>XWIAH TaTBapblH XyBUWAr HIITr3C3H AYHr opriorbiH anbaH TaTBapblH 6MHexX L3B3p anfarfang aluurnacad
Gereen noop xapyynas:

12 capbiH 31 12 capbin 31
2025 2024

AnbaH TaTBapblH XyBb XaMX33 29.0% 29.0%
AnbaH TaTBapbIH XyBb X3M)XX33radp TOOLLCOH OpPSorbiH anbaH $ (2,373,000) $ (2,391,000)
TaTBap (Hexergex)
Typ XyrauaaHbl TOOLOrA0OrYI 36PYYrMAH alumr 1,447,000 1,155,000
TaTBapblH 30puynanTtaap xacargaxrym sapanyyn 487,000 525,000
lapaap yncbliH TaTBapbiH XyBb X3MX33HUI HONee 161,000 134,000
XapaaT koMnaHug opyyncaH XepeHre opyynanTtbiH 278,000 941,000
Toouorgooryn angargan
XapaaT koMnaHua opyyncaH XepeHre opyynanTbiH XyBb X3MX33 i (364,000)
BOyypcHaac yycCaH aluraac yycax 3epyy ’
OprnorbiH anbaH TaTtBapblH HOrgyynax $ - $ -

KomnaHuinH opnorbiH anbaH TateapbiH Toouoonong Kanag Yncag mepgergex 6yn 29.0% (2024 — 29.0%) 6onoH
MoHron Yncag mepaergex 6yn 10.0% (2024 — 10.0%) TaTBapbiH XyBb X3MX33r alLUriacaH.

[loopx XYCH3rTa KOMNaHWIH XOMLLMONACOH OpfiorbiH anGaH TaTBapbliH XepeHre (ep Tentep)-uir xapyynas:

12 capbiH 31 12 capbiH 31
2025 2024
YparwnyyncaH xepeHruiH 6yc angargan - $ 407,000
Typa3acuiiH ep Tentep $ 25,000 -
XonwwnyyncaH opfiorbiH TaTBapblH XOPOHre 25,000 407,000
BoauT 6yc ragaag BantoTbiH XaHLWWUAH 36pYY (25,000) (407,000)
XoWLnyyncaH Li3B3p OpJorbiH andaH TaTBapblH X6peHre (ep Tendep) Fs - $ -

[loopx XyCHArT 4ax Typ XyrauaaHbl 3epyy, XepeHrniH 6yc angargan GooH XepeHrMiiH angaranbir H3rrracaH
CaHXYYrMnH TannaHg Tycraarym.

2025.12.31
KaHnap Ync MoHron Ync Hunt
YparwnyyrncaH xepeHruinH 6yc angargan $ 31,516,000 $ 919,000 $ 32,435,000
YHOC3H XOpeHre, YnnaBsap, TOHOI TOXOOPeMXK 282,000 - 282,000
YHST uwaac rapraxtan xon6ooTol 3apanyyn 83,000 - 83,000
BueT 6yc xepeHre 378,000 - 378,000
Xanryyn, YHarraaHum xepeHre 26,000 4,009,000 4,035,000
XapaaT koMnaHug opyyricaH XepeHre opyynant 15,808,000 - 15,808,000
$ 48,093,000 $ 4,928,000 $ 53,021,000
2024.12.31
KaHapg Ync MoHron Ync Hunt
YparwnyyrncaH xepeHruitH 6yc angargan $ 27,507,000 $ 148,000 $ 27,655,000
YHACOH XepeHre, ynnasap, TOHOI TEXO8POMXK 274,000 - 274,000
YHIT yaac rapraxtan xonéooTon 3apanyya 281,000 - 281,000
BueT 6yc xepeHre 378,000 - 378,000
Xawnryyn, yHanraaHUn XepeHre - 4,361,000 4,361,000
XapaaT KoMnaHug opyyncaH xepeHre opyynant 4,069,000 - 4,069,000
$ 32,509,000 $ 4,509,000 $ 37,018,000
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2025 oHbl 12 capbliH 31-HuKi Gangnaap KOMMNaHW Hb MPISAYWH TaTBap HOr4OX OPJIOro4 CyyTraH TOOLOX
GonomxTon xepeHrunH byc angargantan 6ariHa. [33px xepeHrMinH 6yc angaranbiH XY4MHT3M Xyrayaar JoopX
XYCHAIT3, Xapyynas:

12 capblH 31 12 capbiH 31
2025 2024
2025 - 6,000
2026 1,509,000 1,509,000
2027 2,319,000 2,319,000
2028 1,016,000 -
TyyH33C Laaw 27,585,000 25,225,000
$ 32,429,000 $ 29,059,000

9. XbeuaaT KanuTtan, HOM3JT XepPeHre

2025 oHbl 9 capblH 2-HA KomnaHu Hb rapracaH ©omoH apranTag Oyn xyBbuaar 6:1 xapbLaaTal HArTracaH.
VIHracH33p 6 LUMPX3r SHIMIAH XyBbLi@ar HArTraH, HArTraNunH Aapaa 1 WupXar 3HIMAH XyBbLlaa 60ncoH. QHMminH
XyBbLlaa, H3NK XyBbLi@aaH HOr4oX y3yynant 60MoH XyBbLaaHbl onuuoH, MOX3-Tan xonbooTton 6yx Maaaanan
Hb TavnarHacaH Oyx xyrauaaHg SH3Xyy XyBbLi@aHbl HAITr3MMIAT TycraH xapyyrncaH 6orHo.

XyBbliaa raprax 6ypaH apx

HapnacaH yHaryn, xa3raapryin 3HMinH xyBbLiaa raprax apxTan.

BappaHTt

2025 oHbl 12 capbiH 31-HUK Barignaap xapankyynax 6onomxron BappaHT banxryn 6a 2025 oHbl 12 capbiH 31-
HO AyycraBap OOMCOH XUNWAH XyrauaaHg BappaHT Xxapankaaryn. 2024 oHbl 12 capbiH 31-Hui Gangnaap
2,323,974 BappaHTbIr xapankyymk, $5,621,680 gonnapblH oprioro TeBnepyyncaH 6a 1,886,733 BappaHTbIH
Xyrauaa gyyccaH.

XyBbLiaaHa cyypurcaH ypaMLUyynbiH 6arL xetenbep 6o5oH 3anramx xanaaHbl TONOBEree

2023 oHbl 6 capbliH 22-Hbl efep KomnaHwinH XyBbL@a 33aMwwmryaninH xyprnaap “XyBbUaaH cyypwrcaH
ypamuyynnbiH 6ary xetentep” (“XCYBX” 6ytoy “Omnibus plan”) 6atancaH. XCYBX Hb onumoH (“OnuuoH” Bytoy
“Options”), xa3raapnanT 6yxui xyBbLaaHbl HaNK ("XBXH” 6ytoy "RSUS”) ryiuaTrang cyypuncaH xyBbLiaaHbl HIDK
(“CXH” 6ytoy “PSUs”) upasgyng onrorgox xysbuaaHbl 3px (‘NOX3I” Bytoy “DSUSs”) 33par xyBbLi@aaHa cyypurcaH
ypaMmLLyynnbIr XxapbUaHryn ysH xataH 6angnaap komnaHu 60foH OXMH KOMMaHWyAblH 3axupan 3eBnexyya,
QXUNTHYyOa4 ONroH, YpT XyrauaaHg, TOrTBopTon axunnax 6onomxuir oypayynHa. XCYBX Hb GatnargcaHaap
3anramx xanaaHbl Tenesneree 60nox xyBbL@aHg CyypwuricaH onumoHbl Tenesneree, NOX3-niH Tenesnereer
opnoHo. Tyc TenesnereeHyyauiH garyy onrorgcoH ypamulyyrnan Hb Xy4uH Terengep xyrauaa gyycrasap 6onton
XYUMHTIN.

XCYBX Hb xyBbcax TeneBneree 6ereeq Tyc xeTenbepuinH garyy OfroOCOH 3HMMWH XyBbLi@aHbl TOO X3MX33 Hb
(Banramx xanaaHbl TeneBnereereep ONrocoH ypamilyynnbir 6arraacaH) KomnaHuiiH rapracaH 6010H apuimkuxK
Oy SHMMIMH XyBbLiaaHbl HUAT XamxaaHui 10%-aac xaTpaxryi 6anx écTon.

XyBbLlaaHbl ONLNOH

KomnaHu Hb XyBblLi@aHA cyypuncaH ypamiyynnbiH 6ary xetenbep 60M0oH 3anramx xanaaHbl TONEBNereeHun
paryy KomnawwnH TY3-unmH rmwyya, yavpgnara, axuntaH anbadH TywaanTHyyaag KOMMNaHWAH XyBbLaar
xygangaH asax 6Gomomk Oyxui onumoHbir onrogor. OMUMOHBIM X3PANKYynax, omnrox Hexuenyyaunr TY3
TOAOPXONMNHO. ONUMOH ONroraoX yea HexUenuir eepeep 3aaraaryi 6051 ofrocoH egpeec 3XN3H Xy4rH Terengep
6onHo.

2024, 2025 oHbl 12 capbiH 31-HA AyycraBap GOMNCOH H3r XUMWAH XyrauaaHg YHAT LaacHbl OMNUMOHA rapcaH
eepUnenTyyA:
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9PO3H3 PECYPC OEBENOINMEHT KOPMOPALU

HarTracaH caHxyyrmiH TamnaHrumH Togpyynra
(Kanag ponnap, Hank XyBbLi@aH HOrgox 60MNoH XyBbLiaaHbl M3433n133c Oycaa)

2024 60noH 2025 oHbl 12 capbiH 31-HA gyycraBap O0NCOH XUMNWIAH 3LCWIAH TannaH

2025.12.31 2024.12.31
Xaparkyynax Xapankyynax
6onomxron 6onomxTomn
XKUrH3C3H AyHAAX XWUFH3CIH AyHAAXK
OnuWoHLI ToO YH23 OnuuoHbI TOO YH3

1 capblH 1-Hui Gaanaap 3,740,896 $ 2.10 3,414,243 $ 2.10

OnrocoH 612,518 1.88 946,674 1.80

Xyrauaa ayyccaH - - (69,170) 2.40

X3parKyyncsH (1,378,175) 2.45 (550,851) 1.48

12 capblH 31-Hun 6angnaap 2,975,239 $ 2.43 3,740,896 $ 2.10
12 1-Huin Gan

capbin 31-Hui Gananaap 2,975,239  § 2.43 3,740,896  §$ 2.10

X3P3ANKYynax 60110MXTON

2024 6onoH 2025 oHA ONrocoH Oyx OMUMOH Hb TaBaH XXWUIWWH XyrauaaHz, Lyya X3p3anKyynax G6omnomkTon
onuuoH tom. [oopx xycHartag 2024, 2025 oHbl 12 capblH 31-HuUA Baanaap Xapankyynax OomnomkTom Byx
rapracaH OrnuuoHbl M3A33NITUIAT Xapyynas.

2025.12.31 2024.12.31

Oyycax xyrauaa OnuMoHbI TOO X3pankyynax yH3 OnuUMOoHbI TOO X3parkyynax yHa
2025-02-11 - - 8,334 1.62
2025-05-13 - - 83,335 1.32
2025-08-27 - - 510,010 2.94
2025-12-01 - - 33,334 2.28
2026-06-23 246,671 2.22 512,512 2.22
2026-08-18 33,334 2.58 33,334 2.58
2026-10-28 - - 16,667 2.58
2027-08-09 432,709 1.86 632,516 1.86
2027-12-30 29,167 1.80 29,167 1.80
2028-05-09 839,173 F 2.16 968,347 ¥ 2.16
2029-02-12 841,672 1.80 913,340 1.80

2030-02-03 402,507 3.60 - -

2030-06-25 100,006 5.46 - -

2030-09-24 50,000 8.19 - -
2,975,239 $ 2.43 3,740,896 $ 2.10

2024 60onoH 2025 oHbl 12 capblH 31-HUiA XyrauaaHg rapracaH OnumuoHbl YH3 LBHWUIAT OMNUMOH raprax yeg bnak
LLHoncunH onumMOHbI YHINM33HWIA 3areaphbIr alluMriaH, XXUrHaCaH AyHAaX YHI3P TOrTOOCOH:

2025.12.31 2024.12.31
laprax egpuitH XyBbliaaHbl YH3 $ 4.32 $ 1.95
Xaparkyynax yHa $ 4.35 $ 1.80
Opcoanryi XyyrunH TyBLUNH 2.6% 3.8%
XynaaracsH xyrauaa 4.3 xvn 4.6 xun
XynaaracaH xanbansan 53% 54%
XynaargcaH HOrgomn awmr 0.0% 0.0%
laprax egpuitH 3aX 333MUIAH XXUTHIC3H AyHAAX YHD $ 1.88 $ 0.99

XVJ'ISSFH,CSH xan6ananuir YHIT LaacCHbl TYYX3H XaHLLWIAH Xan63ananuir XapransaH TOOL|COH.

2025 oHA rapracaH OnUMOHTON xonbooToiiroop $1,152,275 pgonnapblH 3apafbir XyBbLi@aHg CyypwricaH
ypaMLyynnbiH 3apgang XynadH 3eBLUeepY, Xanryyrn GOMOoH YHINrasHun 3apgan 60onoH 3axupraaHsl 3apgang
Tyc Tyc GartaacaH. (2024 — $939,500)
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9PO3H3 PECYPC OEBENOINMEHT KOPMOPALU

HarTracaH caHxyyrmiH TamnaHrumH Togpyynra
(Kanag ponnap, Hank XyBbLi@aH HOrgox 60MNoH XyBbLiaaHbl M3433n133c Oycaa)

2024 60noH 2025 oHbl 12 capbiH 31-HA gyycraBap O0NCOH XUMNWIAH 3LCWIAH TannaH

Mpasayna onroraox xyebLaaHbl 3px (“DSU”)

2025 oHbl 12 capblH 31-Hui 6aignaap KomnaHy Hb TaBaH e4puiiH OyHOAXK XKUTHACIH AyHOAX XaHLaap YHISC3H
Gytoy HarK Tyc 6yp Hb $5.22 gonnapbiH GoAMT YH3 U3H Gyxuii 83,543 WMpXar Npasayia onroraox XyBblaaHbl
3pX OnrocoH (2024 — $2.45 yHancaH 258,165 wupxar MOXS onrocoH). Boaut yHa uaH Hb $436,033 (2024 —
$633,343) 6yxuit MOXDO Hb 3axupraa, yompanarbiH 3apgan 60noH Xalryyn, YHanrasHuiA sapgang TycraracaH.
OpnaHa Pecypc Hb TyxaiH oHa NOX3-Tali xonGooTonroop Hark Tyc 6yp Hb $1.61 gonnapbiH YH3 U3H Gyxuid
135,015 sHrmH xyBbLUaa rapracaH. (2024 oHg rapraaryn).

OnrocoH egpesc Npasaya onroraox XyBbLi@aHbl IPXMNAT LYYA X3PanKyynax 6onomxkron. Xyrauaa ayycrasap
6onox, acean xetenbepT xamparacaH rvwyyH Hac 6apcaH Toxuongong KoMnaHu TyxalH ruwyyHUR XyBUAT
63raH MeHreep 3CBaN YHAT Llaacaap 3ax 333MMNH YHANI3araap xyaangaH asax 60nomxron. OH3 He KomnaHuiH
coHronToop xunrgax 6Oereen KomnaHum 63mn3H MeHreep xygangaH aBaxrymrasp LUMAOBIPIIABAN 3HIXYY
TONeBneree Hb YHAT Laacang cyypwicaH xetendepT wuimkuHa. 2023 oHbl 6 capblH 22-HO Gatnargcad
XyBbLl@aHz, CyypuncaH ypamiuyynnbiH 6ary xeTenbepuintH tenesneree 09X MOX3O-uH HexUenyya Hb Xyy4mH
x3apankux 6ancaH MOX3-uiiH xeTenbepuiiH 3aantyyaran HUALSX 6anHa.

2024, 2025 oHbl 12 capblH 31-HA gyycraBap 60MCOH XUNUAH 3LCUMIAH Bargnaap Mpasgyng onrorgox XyeblaaHbl
IPXUH TyXan MIA33N3r:

2025.12.31 2024.12.31

Too wupxar Too wupxar
1 capbiH 1-Hun 6angnaap 1,665,223 1,407,058
OnrocoH 83,543 258,165
[apracaH (135,015) -
12 capblH 31-Hun 6ananaap 1,613,751 1,665,223

10. Xanryyn 60noH yH3nrasHum 3apgan

1.

2024, 2025 oHbl 12 capbiH 31-Hui bangnaap xanryyn 600H YHANr33HWMIN 3apAnbiH M3A33MMMIAT LOOP XYCHIIT34
Xapyynas:

12 capbiH 31-Ha AyycraBap 605ICOH XWUMWH XyrauaaH/

2025 2024
Anargan xoporaon $ 5,622 $ 4,227
LWyya sapoan 846,996 383,557
AxunTtaH, anbaH TywaanTHyyAblH ypaMuwyynan 2,223,645 2,046,890
XyBblLl@aaH4 cyypurncaH ypamiyynan 571,500 518,129
XapaaT KoMNaHMac HEXeH TenceH (1,199,531) (1,100,161)
$ 2,448,232 3$ 1,852,642

KomnaHn ©0onoH XapaaTt KoMnaHu Hb reonornmH YIZJ'I‘-II/IJ'IFSS Y3YVJ'ICHVIIZ XYP33H4 CyyTrax TaTBapbIl Xacax
TOOLICOH XWIg Har casd am.gonfapbir HOXeH TeJex FSpSSTSVI.

EpeHxuit, 3axupraaHbl 3apgan

2024, 2025 oHbl 12 capblH 31-HA AyycraBap OONCOH XWMWAH XyrauaaHd epeHXURn, 3axupraaHbl 3apAnbiH
M393NNMNUr JOp Xapyynas:
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9PO3H3 PECYPC OEBENOINMEHT KOPMOPALU

HarTracaH caHxyyrmiH TamnaHrumH Togpyynra
(Kanag ponnap, Hank XyBbLi@aH HOrgox 60MNoH XyBbLiaaHbl M3433n133c Oycaa)

2024 60noH 2025 oHbl 12 capbiH 31-HA gyycraBap O0NCOH XUMNWIAH 3LCWIAH TannaH

12 capblH 31-a gyycraBap 60MCOH xun

¥ 2025 ¥ 2024

3axupraaHbl YUNYMnraa $ 1,332,226 $ 1,198,872
CaHXYYXUNTUIAH 3apaan - 1,495,147
XepeHre opyynaryran xapunuax, MapKeTUHr 472,714 487,533
Odouc 6a b6ycan 147,057 122,465
MapraXknumH yiunumunrasHum tendep 499,460 379,827
3oxuuyynary 6arryynnarbiH Tendep, sapanyya 379,843 205,650
XyBbUaaHA cyypuncaH ypamuiyynan 1,016,808 1,054,714
TomMunonTeiH 3apgan 149,852 98,850

$ 3,997,960 $ 5,043,058

12. MOHreH ryMnrasaHun H3ManNT M3433M3N
12 capbliH 31-HA AyycraBap G0ONCOH XXUINUIH XyraLaaH;
2025 2024
Ynn axunnaraaHbl 3pranTUiiH XepeHIrMH MeHreH 6yc eepunent

Aenara $ (304,518) $ (8,188)

Ypbaunnx TenceH 3apaan (145,991) 1,385,664

Xygangaa 6onoH 6ycag erner 660,094 619,639

$ 209,585 Fs 1,997,115

13. CaHXyyrMnH Xaparnyyp

333anuinH apcaan:

333MMINH 3pCcaan Hb CaHXYYIMIAH XOPOHTMINH XaMIMinH eHAep 3pCaanuir aryynaar. TannaHrmiiH egpeep tacanoap
BONroH 333MMINH 3PCA3N XaMIMMH NX XYN3aK Oy xepeHrnir xapyynban:

OaHCHbI AYH

12 capbiH 31 12 capblH 31
2025 2024
BanaH MeHre, TyyHTan agnntrax $ 4,659,397 $ 7,298,399
ABnara 319,428 14,910
$ 4,978,825 'S 7,313,309

KomnaHu Hb eepuiiH 63M13H MeHre GOSOH TYYHTaM aaunTrax XepPeHrmnH aUAnaHx xacrmnr KaHagbliH caHXyyrmnH
Ganryynnaryygag Ganpliyyrmk 399MvMiH apcaosnuir youpaaar 6ereeq yavpanarbiH 3yrasc angargan Xynasax
apcaan 6ara rax yaaar. 2025 oHbl 12 capbiH 31-Huit Gaianaap $159,413 nonnap 6ytoy 63n13H MeHreHun 3% Hb
KaHapgaac 6ycan 6aHkHyyaan xaaranargaxk 6avicaH (2024 - $121,756 gponnap 6ytoy 2%).

Ten6GepuitH YagBapbIH 3pcaan:

KomnaHunH xepBex YaaBapbiH 3pCAan Hb ep Tenbepee xyrauaaHz Hb Temk Oapargyynax yypraa ouenyynaxag
YYCaX O0On30wWryn XyHOpP3aNTaln XonbooTon 3pcaanuinr xanH3. KoMnaHu Hb SH3XYYy 3pCOSnVnH yaupanarbiH
XYP33HA, CaHXYYTMMH X3BUMWH OOMOH XYyHOPAMTOM anb Y4 Hexueng waapanararyi rap3 XynaaxryWH Tyng
CaHXYYIMinH ep Tenbep Tenergex xyrauaaHg XaHranTTah X3MXKasHUM HeeuTan Banx 6ognoro Gapumrangar.
KomnaHumH Byx caHxyyrnH ep Tendepuir npax apBaH Xoép capblH OTop Oaparayynaxaap Tenesnex 6anHa.

3ax 333nunH apcaan:

3ax 399NnIAH 3pCaan Hb YHAT L@acHbl XaHL, TaBaapbiH 3aX 3331, BarOTbIH XaHLL, XYYTMAH TYBLUWH 33par 3ax
333MUIAH XYYMH 3YWNCA3C WanTraanaH eepyneraex maragnantan apcaanyyaumnr XanHa.
a) XyyrunH apcaan
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9PO3H3 PECYPC OEBENOINMEHT KOPMOPALU

HarTracaH caHxyyrmiH TamnaHrumH Togpyynra
(Kanag ponnap, Hank XyBbLi@aH HOrgox 60MNoH XyBbLiaaHbl M3433n133c Oycaa)

2024 60noH 2025 oHbl 12 capbiH 31-HA gyycraBap O0NCOH XUMNWIAH 3LCWIAH TannaH

KomnaHu Hb unyyaoan 63n3H MeHIMIAr XyyTal XagranamxumH gaHcadg 6anpyymk 6anraa Hb XyyruiH apcaan
YYCrax maragnantan.

b) Tapgaap BantoTbIH apcaan

KomnaHuInH yiin axunnaraaHbl ronnox BantoT Hb KaHaa gonnap 6ereeq oXuH, xapaaTt KOMNaHWIH ronmnox BantoT
Hb MOHron Terper oM. TyyH33c ragHa, KomnaHu Hb amepuk gonnapoop 3apaan rapragar. MiimMasc kaHap
aonnapblH 6ycaz BantoTTan xapbLax Xan6an3an Hb CaHXYYrMnH XepeHre, ep Tentep GOMoH yin axunnaraaHol
VP AOYHO Heneernex GONoMXToW. BantoTbiH XepBex 3pcadn Oyxuid caHXyyrniiH XepeHre, ep Tenbepyyasn
am.onnapoop UNapXUinargax 6anaH MeHre TYYHTIM agunTrax XxepeHre, aBnara, xygangaa 6onoH 6ycag erner
Oartax banHa.

KoMnaHwuitH ragaag BanioT (am.gonnap)-biH apcaang eptex 6anansir 4oop xapyynas:

12 capbliH 31 12 capbiH 31
2025 2024
MeHre 6a TyyHTal aguntrax $ 195,319 $ 414,149
Asnara 297,108 -
Xypangaa, 6ycag erner (33,289) (12,461)
$ 459,138 s 401,688

AM.gonnapbiH xaHwug opox 10%-uiiH eepunent Hb $45,900 gonnapbiH U3Bap angargan (awwdr) garyynax
maragnantai (2024.12.31 - $40,200).

KomnaHwiH ragaag BantoT (MOHFOJ'I TGFpSF)-bIH apcaana eprtex Ganaonbir 000p Xapyynas:

12 capbiH 31 12 capbiH 31
2025 2024
MeHre 6a TyyHTal agunTrax $ 21,974 $ 12,341
ABnara 17,588 15,043
Xypangaa, 6ycag erner (15,832) (1,991)
$ 23,730 Fs 25,393

MoHron TerperminH xaHwwug opox 10%-uiiH eepunent Hb $2,400 monnapbiH U3B3p angargan garyynax
maragnanTaii (2024.12.31 - $2,500).

c) YHuWIAH 3pcaan

KoMNaHWUMH caHXyyrmiiH X3parcnyyd Hb 3pACUAH  xawryyn, onbopronTbiH canbapbiH TaBaapblH YHUH
xan6ananaac 6ycan 6ananaap YHUAH LWYyA apcasng opox Maragnan 6arartan.

BoauT YH3 U3H:

HartracaH CaHXYYFVII‘/'IH TannaH acBan CaHXYYFl/IIZH TaunaHrmmH Toapyynrag tycrargcad ooaut YH3 LI9H33p
XOMXUTOC3H XOpeHre 6a ep TGJ'I69pVIIZF ooaut YHSJ'IFSSHVIVI waTtnanbiH garyy adrungar bereen QHOXYY wwatnan
Hb 6oauT YH3 LU3HUIAT TOﬁl,OpXOIZJ'IOXOﬁI| alurnacaH ereranuinH a4 xonéoranbir I/IJ'ISpXVIIZ.I'IHS. YYHD,Z

a) TyBwuH 1: NO9BXTAN 3ax 33311 03X WXKUIT XOPEHre 3CBa ep TenbdepuiiH YHUIH caHan (Toxupyyrnaaryin)

b) TyBwwH 2: TyBwuH 1-g 6artcaH yHWUIAH caHanaac bycapg erergen, yyHA Wyyn (KMW33 Hb YHIMra3), 3CBA
wyyn 6yc (YHaNragHaaC yyaanTan) XxepeHre acBan ep Tendep 6arrcaH

c) TyswwuH 3: 3ax 392NUIAH ereraneep axurnax 60NoOMXKIyIA XepeHre acBarn ep TentepuiiH ereranyya

KoMnaHWMH caHxyyrniH XaparnyypuiiH 604uT YH3 LiSH Hb AaHCHbI YHIT3M OMPOSILIOO MK y34ar.
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9PO3H3 PECYPC OEBENOINMEHT KOPMOPALU

HarTracaH caHxyyrmiH TamnaHrumH Togpyynra

(KaHag ponnap, HarK XyBbLi@aaHa HOraox 60MoH XyBbLaaHbl M3A33nn3ac bycan)

2024 60noH 2025 oHbl 12 capbiH 31-HA gyycraBap O0NCOH XUMNWIAH 3LCWIAH TannaH
14. XonGorpox Tanyyn

KomnaHumH ronnox ygupgax axkvntHyyaag TY3-unH rymwyyg 60noH rynuaTtrax anbad TywaanTHyyg Oartaar.
Oaraap ronnox yaupanarbiH aXunTHyyablH LanuH ypaMLyynnbIr 4O0p Xapyyras:

12 capbiH 31
2024 2024
TY3-UiAH rMwyyanind LanuH $ 126,200 $ 111,000
XyBbL@aH cyypuncaH ypamiiyynan 534,450 645,600
AXUNTHYYObIH LanuH, ypamiyynan 1,860,966 1,677,280
onnox anbaH TywaanTHyyAblH XyBbll@aaH cyypuicaH ypamiuyynan 427,250 587,337
$ 2,948,866 s 3,021,217

15. TamnaHT XyrawaaHaac XOWLU epHeCeH yinn ABAnyya

2026 oHbl 2 capblH 5-Hbl egep KomnaHu Hb xaanTTal, TOrTOOCOH YHI3p XydanaaH aBax GaTtanraa rapracaH
(bought deal) canxyyxuntunH xypasHg 3,230,000 wmpxar aHIMAH XyBbLaar Hank Oypunr 8.90 am.gonnapbiH
YH33p rapraH, HUiAT 28,747,000 am.gonnapbliH CaHXYYKUNT TaTaH TEBMNEPYYJICHI3 3apniacaH. QHAaXyy xaantran
CaHXYYXunTumnH xypaaHg Paradigm Capital Inc. 6onoH National Bank Financial Inc. komnannya Tapryynax
aHaeppantepaap, BMO Capital Markets oponuoH axunnacaH.

Opuyynea: OHaxyy malinaH Hb aHenu x35i 033p 63n1meae0caH anbaH madnaHaulH op4dyyrnza 605Ho. AHenu,
MOH2011 Xy8usnbapyyObIH XO0POHO 36pyy 3¢83s1 3epyundex 3yl eapsear aHanu xan 033px xysulie MepOeHse.
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ERDENE

RESOURCE DEVELOPMENT

YOUPONAIbIH X3aN3nuyYYnar A AAYH WWHXUINTI3

2025 oHbl 12 capblH 31-Ha gyycraBap 60NCOH XUMWMIAH SLCWMIH TannaH



YOUPLOTIATbIH XOTISJILYYTIO BA AYH LUNHXKUIIT 3
2025 oHbl 12 capbiH 31-HO Oyycaasap 607ICOH XUnuliH ayculH madnaH

Aryynra
Xyynac

KomnaHuiH TaHunuyysra 3
OHunox ynn aesgnyyq 3
CTpareru, xaTuiH Tenes 4
BasinxeHOu yypxanH Tyxan 5
Xanryyn 60M0oH XenKyynanTUiH LWaTHbl Tecnyya 7

NI 43-101 TEXHUKWIAH TalnaH — reoflorMiiH 6a ynnaBapnanuiii Heew 7

XeHgun SpacunH dyypar xanryyn 7

XepeHre opyynant 11
CaHxyyrviH TainaHrmiH OHLNIOX M3433.1311 11
Yin axunnaraaHbl Xananuyynar 11
4-p yNUpnbelH Tyxan Magasnan 13
YnunpnblH yp AYHIMAH XypaaHryim 13
TenbGep rynuaTrax Yagsap OOMOH kanuTan Heel 14
OpranTag 6y XyBbL@aaHbl M3A33N131 14
[[9p33rasp XynaacaH yypar 14
Bycag caHxyyrunH 3oxuuyynant 6a yypar 15
BanaHcaac ragyypx soxuuyynant 15
HsartnaH 6000x OypTranninH YH3M3MK, TOOLL00S0f 16
Hsartnad 6o0ox OypTranuinH WMH33p 6aTtnargcaH ctaHgapT 16
CaHxyyruiiH xaparnyyp 6a 6ycag apcgan 17
CaHxyyrviiH TainarHanbsiH TONUyynreiH XsaHanT 6a gotoon XsaHanT 18
MaprawcaH aTrasg 19
Bycag msgaanan 19

OHaxyy 2026 oHbl 3 Oyzaap capbiH 24-Huli e0puliH batidnaap 6onoscpyyncaH YouponaeblH Xananyyynse ba OyH
Wunxuneaa (“YXAL”) Hb OpdaHa Pecypc HesenonmeHm Kopriopauu (“OpdaHa Pecypc” acean “KomnaHu” 3cean
“Kopnopauyu” 2ax)-utiH 2024, 2025 oHbi 12 capbiH 31-Huli edpeep Oyyceasap 60ICOH XUIUUH 3UculiH ayoumazdcaH
madlnaH, mada33puliH modpyyrnayyobiH xamm yHwuea0aHa. KomnaHulH H32me3CcaH caHxyyeulH malinaHe KaHad
Oonnapaap unapxulinx, CaHxyyeuliH malinagHarbiH OfloH yrcbiH cmaHlapm (“CTOYC’)-biH Oagyy 601108cpyyrcaH.

OHaxyy xananyyynae Hb “YpbouurncaH maamaanan” 23x y33x 6onoxyty modopxoli Ma0320ryydulie agyyncaH 60HO.
TyyxaH 6apummam m303205193c bycad 9Haxyy malinaH0 Oypdazdax basHxeHOul opObiH onbopronm 60510H
boromxum Heeu, xalieyyrbiH epemornea, 0/160pa0MIMbIH YU axusnnazaa, mecesm caHXyyauliH yp OyH, KOMAaHUUH
Xynaax 6yl yin s.80das, Xeaxyynanm 33p3e Hb anc xamulie yemaH xapcaH mM30320nyyd tom. MiHXyy ypbOdurcaH
maamaenan (Kopriopayu, myyHull OXuH KoMnaHuyObiH macpanmeyl ypa3a/mkiax yun axunnazaa, 30uliH 3acae, 3ax
399MUliH epeHxull Hexuen 6aldarn, awuem manmmarnbiH yH3, 6o00um Heey moemoonm 33p32mal xonboomol
meceennyydulie 6azmaax 6051084 368Xx6H 30233p33p xsi32aaprazdaxayli)-0 myrnayypaacaH arlcble XxapcaH
M303201yyd30 unapxulisicaH Xynasanmyy0 Hb Up3adylH aylyameanulH 6amarnzaa 6onoxayt 6eeeed 600um yp OyH,
XO2)XYY1anm Hb 3ax 333/1UUH YH3, xauayyn 6a yHaneasHul yp OyH, karnumasna 6OfIoH caHxXyyaulH macpanmeyl
Xypmasamxmal 6alidan, 30uliH 3acae, 3ax 3335, bu3HeculH epeHxuli Hexuen ballan 23X Mam Xy4YyuH 3yUr33c
wanmeaanaH mad233p anac XxamulH meceesnneec Mamepuannaz baldnaap sneaamatli 6alx 6onHo. [asp
modopXoUIcoH 3pcdanulH Xy4uH 3yunc Hb Kopriopauud Heneenexyuy, 6yxul n xy4uH 3ydrculie xapaaxaH OypaH
OyypaH unapxulimk Yadaxayd. Hamanm xy4uH 3ylncutie KopriopayulH www.sedarplus.ca-0 masueadcaH KopriopayudH
JKUMUUH M3033, matinaHeulH “OpcdanuliH Xy4uH 3yUrnc” xacaem mam0o32/13¢3H 60JIHO.

[33p dypdcaH 3pcOanuliH Xy4uH 3yUsic Hb KOMaHUlH YU axunnazaaHo Heneermk 60s10x 6yx Xy4uH 3yunc 6uw 6ezeed
600um yp OyH, Hexyern balidan Hb ypbO4UiaH maaMaasiacaH, MoOoY00JICOH 3C83J1 MeresiecHeec eep balosbie yycaax
bycad xy4uH 3ylrnc balix 6onsoweyd. YpbOdyunaH maamaenacaH M3032031 Hb 3Haxyy YX[LL zapax 02HOOHO
myneyypnaH xutizdcaH 6e2ee0 KomrnaHu xon60200x Xyyrb Mo2mooMXoop waapdcaH moxuosndnooc bycad Hexyesnd
WUH3 M3033n371, Up330yUH yin s1.80as 3¢ean yp OyH 33p233C yi1 xamaapaH uliM mMadazdnulie WUH3YI3X, 3aceapriax
AMap Ha23H yypaez xynaaxayl 6osoxbie yyaasp Ma03203x balHa.

KaHad YnceiH yHam yaacHbl Xyynuap modopxolino20ox aHaxyy YX/[LL-0 myceacaH caHxyyauliH anueaa X3muulH
mernes, up330yUd Yua/IaC3H caHXyyauliH M3033nyydulic KoMrnaHulH youpOnaza myc YX/LL eapax edpeep 6amarncaH
60151HO0. Mpaadytimal xonboomotizoop youpOnaegbiH 3y233C xynaax Oyl 60710H meneesnex b6yl axrbiH marnaap
M3033713X 30pUI200p CaHXyyeulH XamuliH mesies, up33dylid YUaIaCaH caHXyyaulH Madaannyydulie eey balizaa oM.
Uim xamudH menes, up3aadylH maoaannyyoule aHaxyy YX[LI-0 myceacHaac 6ycad 30purni2oop awuaraxbie
XOpU&IIOHO.
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KomMnaHunH TaHunuyynra

OpAaaHa Pecypc OesenonmeHT Kopnopaum Hb MoHron YncelH xXsidaraaprargman xanuryyn XMnracaH eHaep
X3TUH Tenes Oyxuin Oycag ra3pbiH 46T r'YHA eHaep aryynra 6yxuii cyypb OONOH YHIT MeTanblH Xanryyr,
TOCON XONKYYNaNTUNH yin axunnaraa apxangar Kanag Yncag OypTranTtan yyn yypxamH KOMMAHW HOM.
Komnanu Hb TopoHTOorunH xepeHrunH 6upx (TSX:ERD), OTC BeHuyp 3ax 333n (OTCQX:ERDCF) 6onoH
MoHronbiH xepeHrunH oupxung (MSE:ERDN) naexap 6yptrantain.

Komnanuu Hb 50%-uir a3amwaar xapaat komnaHm 6onox OpasHa Monron XXK (“OM”)-aap gamxyynaH
MoHron YnceiH 6apyyH eMHe XacarT 1 xanryynblH, 2 amMrnanTbiH Tycran 36BLUeSPNNIAH XYBUIAT 333MLLAST
Oereeq 54raap Tycran 3eBLUSSPNYYA O033P XMIAC3H 20 XWUMUIH cyaanraasl yp AyHa basHxeHami antHb
yypxan (“BX”)-r 6artraacaH XeHaun SpacuinH [yypruir H33H nnpyyncaH. 2025 oHbl 9-p capa aHxXHbl anTbir
onbopnocoH bagHxeHaMn anTHbl yypxan Hb Unaap onbopriox 6oNoMXKTON eHaep aryynra 6yxun opa oM.
BasHxeHOuMA Hb 0Q00roop YWNABIPMANMIT TOITBOPXKYYNax ye waTtaHg bavraa 6a OypaH xyyvH 4agang
XYypax yepq xung gyHmkaap 85,000 yHu ant 6onoBcpyynaxaap TeNeBneceH.

BapyyH xong 3yr pyy 50*100 km Tan6air xampaH opwwgor XeHauni OpacuiH Oyypar Hb AntaH Hap (“AH”),
BasiHxengun, Xap Mopb (“XM”) anutepmans anTHbl opayya, YnaaH, Xap Mopb anTHbl XaTUIH Tenes Oyxui
Tan6anm 6onoH 3yyH Mog (“3M“) monmbaeH 33cuinH NopupuiiH opaoocC ragHa XaT X3A43H X3TUWH Ternes
Oyxun Tanbawnraac 6ypaaar.

OpAaaHa Pecypc Hb XeHaun, AntaH Hap GonoH YnaaH Tycram 3eBLueepnyyd, TOOHUNA Xxs3raapaac 5 km
paguyct ©Oampnax anvBaa LWMHI3P 933MLUMX Tycraw 3eBLleepnuiH Tanbavraac onboprox awumrt
mManTmansiH onbopnonTtog axHun 400,000 yHUaac xaTapcaH yea 5%-unH 6opnyynanTbiH LSB3p aLUrvinH
posantu (“NSR”) aBax apxTan. OpasHa Pecypc Hb 3yyH Mog monubaeH-3acuinH tecnuir 100% a3amMwwaar
6a 2025 oHbl 7 capa O3NXMWH OepeB O3X TOM 33c onbopnord 6onox tenestan Owy Tomnron opAbiH
TPeHAWH ypramknang 6anpnax Tapar Yyn Tycrai 3esueepnmir 80% XypTan 333MLUMX 3PXUNAT OFK aBax
rapaa banryyncaH. KomnaHu Hb TecnuiiH b6aruaa Tanax 60noMKyyabir MO3BXTAN 3panxmnncasp barHa.

OHunox ynn asanyyn
BasiHxeHAUN anTHbI yypxamn

o 2025 oHbl 3-p ynupang basHxeHaunH 6yTasH BanryynanTbIr 3U3CN3H, WaapanaraTan 3eBLUeepnyyaunr
aBY, YNCbIH KOMUCCT XYN33MI3H erceH.

o basHxengun opg Hb xung 650,000 ToHH xyaap 6onoscpyymk 85,000 yHU xypTan anTt onbopnox
XY4MH Yagnaap TenesnergceH 6ereen 2025 oHbl 12 gyraap capbiH Oangnaap 6onoecpyynax
YWNAB3P Hb HIPSIACAH Xy4MH YaanbiHxaa 88%-4 XypCaH.

o byTtesH OGawryynanteiH 3apgan 120 cas am.gonnap Oywy TecnuiH TecBuMNH 20%-WiAH
Xan6ana3nunH XypasHg 6artcaH.

e 2025 oHbl 9 capa aHxHbl anTbir oNdopnocHooc xonw 7,434 yHu anT, 2,634 yHU MeHre onboprox,
6opnyyncaH.

o OM Hb anTbir 4,187 am.gonnap/yHu, MeHrMnur 54 am.gonnap/yHu XUTHIC3H AyHAAX XaHwaap
6opnyyncaH.

e Xap Mopb GonoH AntaH Cym Tanbang yypxawH OWpOSILOO HEeSLMAr Tanax OONMOMXWUWT Lianrax
3opunroop 5,000 MeTpuiiH epeMAanerniiH xetTenodep ryiuaTracaH.

o ©wmHeg Xap Mopb Tanbang eHgep aryynra Oyxun anTHbl XYA3PXKUNTUNAT TASK, ras3pbiH ragaprag
onp 6ycag 28.7 r/T anTHbl aryynra 6yxun 3 metp, 9 r/T anTHbl aryynra oyxun 19 mMeTpunH
WHTEpBarn OrTOSICOH.

o  Xowg Xap Mopb Tanbang aHxgard Xy4apT LWATHKUX LWNMIDKUITTUAH X3C3IT anTHbI XYA3IPXUIT Oyxui
onoH Bycuir orTonicoH 6ereef yYyHA OBOOMIOH yycrantag TOXMpOMXKTon 1.9 r/T anTHbl aryynra
Oyxun 43 meTpuiiH MHTepBan 6artax doarHa.

o AntaH Cym Tan6ang raspblH ragapraj ovp MHTepBanyys orTofiCoHA: ra3pbiH ragapraac 5.6 metp
NYH33C axnaH 16.2 r/T anTHbl aryynra 6yxuii 1 meTpuiir 6artaacaH 1.4 r/T anTHbl aryynra Gyxun
16 meTp vHTepBan, 124 r/T MeHreHui aryynra 6yxui 2 MeTpuiiH nHTepsanyys 6arrax 6aviHa.

o Xowg Xap Mopb Tanbang OBOOMrOH yycrantblH TEXHOMOrMop 6onoBcpyynaxag TOXMPOMXKTOM
Ganx bara aryynra 6yxun epreH Oycyyamir TO4OPXONSICOH.

e  OpOH HYTIUIAH Xerkun 6010H OporLOry TanyyablH XaMTbiH aXunnaraaHbl XeTenGepyyauir avmkunTTain
X3P3NKYYIIC3H.

o  XunuiH aucunH 6angnaap TecnuiiH Tanbarn A33p axunnax oy axunTHyyabiH 40 rapyn XyBb Hb
BastHxoHrop anmMrunH nprag, dpaaHa MoHromnbIH HAAT aXunTHyyabiH 14% Hb aMarTandyyg 6anHa.
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(o]

TecnuH ynnuunrad 60mnoH Ganranbs OpYHbl XOTenbOepyyaMnH XYP33HL OPOH HYTIMUWH rapaaT
rYMUSTrAarYMATIN XamTpaH axunnnax 6anHa.

XeHaun dpacuinH OyyprumH xanuryys, XerkyynanT

L] 3yyH Mopg TecnuiH LUNHIYMIICIH, Xapaat 6yC HeeLMWIH TOOL0OoNbIr 6onoscpyyncaH.

(o]

(o]

MonnbgeHunH battan 6onoH boanTton Heeu 22%-aap ecex 333 cas GyHT (“MIbs”), BonomxTon
HeeL, 90%-aap ecex, 300 cast dpyHT OOMCOH.

3acunH baTTan 6onoH bogutoii Heel 16% ecex, 384 cas cyHT (“Mlbs”), BornomxTon Heeu, 75%
ecex 350 cas pyHT GONCOH.

2026 oHbl AyHAYYP ypbAYUNCcaH 34MNH 3aCrMilH TOOL0OMMbIF GONOBCPYyynaxaap TONeBneceH.

o 2025 OHbI 3U3CT XOBUIH Xap Tycran 3eBLUeepnuinH Tandang HUnT 3,362 MeTpuiiH 24 LLOOHOT 6PeMACEH.

(o]

(o]

3yyH Mog oppog raspbiH ragapraac 150 meTp ryH xypTan 18 LOOHOMMIAr epemaex, HeeLnH
YPrarmknanunr 6atanraaxyynaH, 3apyMM X3C3rT TAJICOH.

3yyH Mog opaooc 4 kM-T opLumnx XeBuIH Xap 33C-MOHIeHUIN X3aTWIAH Tenes byxun Tanbang 1.25%
33CunH aryynra 6yxun 30 MeTpUINH MHTEpBan OrTOMCOH.

KomnaHuiH Tyxamn

o Tapar Yyn 33c-anTHbl NOPGOUPUIAH Unpan Oyxmi TanbarH 80 xypTan XyBb 333MLUNX 3PXUAT OFK aBax
rAP33HA rapblH YCar 3ypcaH.

(o]

(o]

TecnunH Tan6an Hb Otoy Tonror 33cuiiH opabiH TpeHaunH aaryy, 6apyyH ypa 3yrt 10 opymm Km-
WnH 3ana 6arpnapar.

XanryynbliH ©0noH reomankmiiH cypganraaraap 2026 ong epempnereep wanrax anTt, 33CUMWH
X3TUH TeneB Oyxun Tandanr TO4OPXONIICOH.

e 2025 oHbl 9 capblH 2-HA 3HMMIAH XyBbL@ar 6:1 xapbLiaaTan HArTracaH.

(o]

XyBbLiaaHbl HAITrAMWIAH YP AYHA HUWAT rapracaH OomnoH aprantag Oyn XyBblLiaaHbl TOO LUMPX3r
366,351,958-aac 61,063,549 6oncoH.

e 2026 oHbl 2 capd XxaanTTai, TOrTOOCOH YH33p XydangaH aBax 6atanraa rapracaH $28,747,000
OONNapbiH CaHXYYKUNTUNAT 3L3CIAC3H.

(o]

Hank 6yp Hb $8.90 gonnapbiH yHanNraa 6yxuii 3,230,000 LUMPX3r SHIMIH XyBbLIAar HOMX rapracaH.

e 2025 oHbl 12 capblH 31-HO OyycraBap GONCOH TanmaHT XUNuiH xyrauaaHg $8,181,842-biH L2B3P
angarnanTtai 6avicaH 6a 2024 oHbl 12 capbiH 31-HA $8,245,886 LuaBap angarganTai 6ais.

(o]

2025 oHbl 12 capbiH 31-HA gyycraBap 60MCOH XUMNWUIAH Xalryyn, YHanraaHun 3apgan 2,448,232
gonnap 6awncaH Hb 2024 oHbl 1,852,642 gonnapaac ecceH y3yynanT oM. OHaxyy ecenT Hb 2025
OHbl 7 cap OMNUMOH rapa3arasp aBcaH Tapar Yyn TeCnuiiH XypasHA rapcaH 3apgan 60MoH WnH
TOCMYYOUAH YHIMNT33HUIA @XIbIr HOMArAYYICIHTIM rONYNoH X0n600TOoN.

2025 oHbl 12 capbiH 31-Hui egpeep ayycrasap O60NCOH XUNWUIAH XyrauaaHa KOMNaHUAH epeHXmn
GonoH 3axupraanbl 3apgan 3,997,960 gonnap OancaH Hb 2024 onbl 5,043,058 ponnapaac
OyypcaH y3yynanTt oM. OHaxyy OyypanTblH YHOCSH LlanTraaH Hb TOCHUWH CaHXYY>KUNTTIM
XonbooTon Har yaaarunH 3apgan 6onoH CTpaTerniH TYHLUMASUAT SUICIISCAHTAN XonbooTon
©HrepCeH OHbl 3apanyya barcaHbereen YYHUIAT TaknaHT OHA X3P3NKC3IH aMbXupraaHbl 6pTIMAH
©CONTUNH HeNee X3C3rdynaH caapyysncaH barnHa.

Xapaat KoMNaHWa OpyyricaH XepeHre opyynantaac XynaacaH angargan He 2025 oHbl 3 60roH 4-
p ynupang antHbl 6opnyynanTtaac yyAC3H LI3B3P MEHIreH oprorbiH Herneereep 6yypd, 2025 oHbl
12 capblH 31-HA gyycraBap 00nCoH xununH xyrauaang 1,917,471 gonnap 60ncoH Hb 2024 OHbI
3,245,109 am.gonnapaac byypcaH y3yynant oM. ['aBY BasHxeHauin yypxanH 6yTasH bavryynant
JyyccaHbl [apaa 393MIMWH XYYrMWUH 3apgan HAMIrAcaH Hb Yyr 9epar Heneer XacardnaH
caapyyricaH.

Ctparteru, XxaTUMH Tenes

OpaaHa PecypcuinH 50%-mir a3amwpaar 3pasHa Monron XXK Hb BasiHxeHgunm opabliH 0nbopnonTtbir
TOITBOPXKYYI1aH, TONeBNeCceH TYBLUMHA XYPrax OOMOH Xanryyn, XxepeHre opyynanrtag TynryypnaH XeHaun
OpacviiH Oyypar, MoHron YncbiH XaTUNH Tenes Byxun Oycyyasa opayyabIr UNPYYIDK, XeDKYYaxa YUrmaH
axunnax 6arHa.
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XeHoun OpacunH Oyypar gax anTHbl Tecnyyaunir 3pasHa Pecypc Hb MoHronnaH MaiHuHr KoprnopaniwH
(“MMC”)-Tan xamTpaH, IpasHa Monron XXK-aap gamxkyynaH 33amwgar. MMC Hb MOHronbiH HYYpPCHWUIA
canbapT BasKyyrcaH KOKCKNX HYYPC ONOOPIIOH, SKCMOPTIION, XyBUIAH X3BLUSTUIAH XaMIrMinH TOM Teneenen.
TyC KOMMaHWUH XyBbLiaa XOHKOHIMINH xepeHrniiH oupxna (HKEx:975) HeanTTal apumkaanargaar.

MMC-1iH ron xyBbLaa 333MLIMIY Hb MOHron YNCbIH Tapryynary rpynn KoMnaHnyabiH Har 6onox M-Cu-3c
pynn tom. M-Cu-3c¢ Hb eHrepceH 30 unuiH xyrauaang MoHron Yncag vHxeHepunan, bapunra, apyvmm
XYY, Xapurnuaa xonboo, yI1 XeAnex XepeHre, yyn yypxan, epreH XaparfnasHui OyTaargaxyyH, apyyn MaH,
YAMYUNTISHUIA YUTNANIIP YAN axunnaraa apxarnk npcaH 6ereeq HunT 14,000 rapyi axuntaHTtan, MoHron
YNCbIH XaMrMiH TOM TaTBap TenerdavinH Har. Tyc rpynnuMiH OXMH KoMnaHuya Hb basHxeHaun yypxanH
WHXeHepurnan, XyaanaaH asant, 6apwnra yrecpantbiH (“EPC”) ryiuaTraryaap 6010H apynm Xy4 xaHrard4aap
OpONUOH, OpA3H3 MOHIOMbIH rOMMoX rapaaT rynuaTrardng 60MncoH.

BasiHxenaun opa, Xap Mopb x3TuiiH TeneB Oyxui Tanbai, YnaaH Ttanbanr 6artaacaH XeHoun-YrnaaH
TOMOOXOH XyBMPIbIH BYC Hb anT aryyncaH rmapoTepmarnb CUCTEMUIH HAr Xacar 6ereeq OMOH cast YHLbIH
Heel, Oyxui opayyabir aryynax GOMnoMXTOWr xapyyrnk 6anHa. UpaagynH xanryynbiH xeTentepyya Hb
9HIXYY CWUCTEM [A3X OpAyYAbIr Tanax OOMOH LUMHI anTHbl XYA3IPXKCIH OYCYyyAdA XMMX Xauryyn Oaap
TeBnepHe. 2026 oHa basHxeHaui oppooc xomp 3yrt 16 km-T opwmx AntaH Hap anTHbl TOMOOXOH
CUCTEMMWINH XYP33HA Xanryyn G0MoH TEXHUKUIAH cyganraaHyya ryiuaTraHa.

YYHT3M 33paruaH, ApasHa Pecypc Hb A3u TUBUIMH XBNKYYNANT XMATA33ryM XaMrminH TOM MONmMoOaeH-33CUIAH
opayyabiH Har 3yyH Mog TecnuiiH cyganraar ryiiudTraH, 3H3 OHA, YPbAYUIICaH 34UAH 3aCrUiAH TOOL00NNbIr
6onoscpyynaxaap TenesneceH. 2025 oHbl 10 capg KomnaHu Hb TOCNUAH LUMH3YUIICIH XapaaTt Oyc
HeeLMnH Toouoonnbir 6onoBcpyyncaH 6a 2026 OHbl 3X33p epemasierviiH XxeTenbepuiiH yp  OyHr
TaHWNUyyncaH. ©pemanerniH xetentepeep raspbiH AT TyHO H3MANT MONUOOEHWIAH XYO3PXKUNTUIAT
TOOOPXOWICOH Hb ypbaduicaH 34MNH 3acruiiH TOOL0omona 3eprasp Heneenex 6omnomxkron. 2026 oOHbI
AYHOYYP HAManNT epemanier 60MOH TEXHUKWMIAH cydanraa rynuaTtraxasap tenesneceH. 3yyH Mopa opgooc
ragHa Tycrav 3eBLUeepnuUiH Tanbang Xaa4 X343H eHOep X3TUH Tenes Oyxui 33c, monnbaeHunH Tanbar
opwgor 6a yyHa XeBuiiH Xap Tanban Oartax 6ariHa. XeBuinH Xap Tanbang rynuaTracaH epemanieresp
0.63% 3acuiiH aryynra, 2.9 r/T MeHreHu gyHaax aryynra 6yxuvi 65 MeTpumnH nHTepBan OrToNCOH. JHAxXYy
nHtepBang 1.25% 3ac 6onoH 6.1 /T MeHreHun aryynra 6yxuii 30 meTp Gartax GanHa.

7 capa Komnanu Hb Tapar Yyn 33c-anTHbl NOpdupuinH unpan oyxuii TanbariH 80 XypTan XyBb 333MLUMX
3PXUIATr aBax OMUMOH rapasHA rapblH ycar 3ypcaH. TecnuinH Tanbai He Oty Tonrom 33cuiH opabiH
TpeHauiH pgaryy 6apyyH ypa 3yrt 10 opumm KM-uinH 3ang 6avipnagar. 2025 oHbl XanryynbiH yp AYHA 2KM X
800M Xx3MK33Tal aHoManb anTHbl XYA3PXWKITUWAH Oycuir TOrTOOCOH. MeH Tycran 3eBLUeeprviH
X3MXKI3HI XUWCAH TreOU3MKUAH cypanraaraap X34 X343H COHWPXON TaTaxyWuy 3opunTtoT Oycyyawir
WNPYYICaH. OArasp anTHbl GONOH reoUINKUNH X3TUAH TeneB Oyxui OyCUMIr Lwanrax aHxaH LuaTHbl
epemaniernir 2026 oHbl 2-p ynvpang Xapankyyrnaxaap Tenesnex 6anHa.

OpAaaHa Pecypc Hb Xenaun SpacuiH [yypruiH XypasHA XepeHre opyynanTtbiH 00noMKyyabir nO3BXTaN
cypank 6anHa. ©HrepceH 10 rapyi XXUnNunH xyravaang 3paaHa Pecypc Hb MoHron YncbiH 6apyyH emHes
X3C3IT XaMrMiNH TOM XYBUWH FEONOMMAH M3O33MMAH caHr OypayyInK, XaTuiH Tenes Oyxuni 20 rapyn
TanGanr TOoOPXOMICOH. MeH KOMMaHW Hb eHrepCeH XyralaaHbl XauryyrblH Typlinarag TynryypnaH yHaT
GONOH cyypb MeTansblH HeeL, Byxuii 6ONOMXKUT OyC HYTryyabir TOAOPXONIIOX00P aXuaHa.

BasHxeHAUN yypxanH Tyxamn
XyBaapb 6050H TeceB

2025 oHbl 2-p ynupang 6yx 6apunra 6anryynavkuinH 3eBLUISSPNYYAMNAT aBd, 3-p ynupang 6onoscpyynax
YVNAB3PUNAT YICbIH KOMUCCT XYI33MraH ercHeep basHxeHoun yypxanH 0yTasH 6anryynanteir 2025 oHbl 9
capg auacnacaH. 2025 oHbl auacT basHxeHaniH 6onoBcpyynax ynnaeap Hb uart 81 ToHH 6onoBcpyynax
XYYMH YagnbiH 88%-4 xypy axunnacaH.

BasHxeHann yypxanH 6yTa3H GanryynantbiH wyyn 3apgang 120 cas am.jgonnapbir 3apuyyncaH Hb
TecnunH TecBunH 20%-niiH xanban3ang 6artax 6anHa. 2025 oHbl 12 capbiH 31-Hui Gangnaap OpaaHa
MoHron XXK-uinH MeHreH xepeHruiiH yngaraan 13 caa am.gonnap 6anHa..

dpyyn, aloynryn axunnaraa 60onoH 6anranb OpyYMH

2025 oHbl 3U3CT TecnuiiH Tanbar 033p HUNT 476 axunTaH OOMOH rapaaT aXWNTHYYA axunnax barncaH.
ByTasH OanryynanTbir  3XIyY/ICHI3C XOWLI TOCIUMH XYP33HA HUNT 4.9 cas XyH-LarMiH ryWuaTranTamn
axunnacaH. 2025 oHA HUAT GYPTrargcaH raMTINAH gaBTamxkuiiH y3yynanT (TRIFR) Har casa xyH/uarT 1.80
Gaws.
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TavnaHT xyrauaaHg Oanranb Op4YMHTOM XONOOOTOW TamnarHax 3epuur, ocon OypTrargasryn. bBanrane
OpPYHbI MEHEXMEHTUIH YN axunnaraa He 6oN3oLwryn ceper Heneennuir byypyynaxag 4irnacaap baviraa
Gereef yyHUI 33paruas basHxeHan TecnuiiH TanbarH Xo€p rektap Tanbang HyTrMiAH ypramibir ypryynax
TYPLUMATBIF X3P3ANKYYNax 33par 6airanb xaMmraannbiH axnyyabir UA3BXTIN X3P3NKyyImk 6anHa. .

On6opnonTt

YypxarH 6antran axnyyn 2025 oHbl 5 capa 9xancaH Gereeg yyHA Xepc XyynanT, XYAPWUAH OBOOSTbIH
TanGamH 6anTran, 60pPOOHLI yC 3annyynax CUCTEMUMH CyypunyynanT, XyH4 OaaublH aBTO 3aMblH 434
OyTuunr Ganryynax 3spar axnyys 6arrtcaH. 2025 oHbl 3u3cT ApaaHa MoHron Hb 5.2 cas TOHH matepuan
LWMIMKYYNCaH Bereen 4.8 cast TOHH Hb Xepc XyynanT, XYA3PXKCaH xasrgan 6arB. ANTHbI YH3 ©CCOHTaM
XxonbooTonroop 3axblH aryynrblH 6ocrbir TO3Y-g TycracHaac 30%-aap 6yypyyncHaap onboprnocoH xyaap
aHXHbl TENOBMNOCOH X3aMXA3HI3C 55%-aap eHaep 6arB. AryynrbiH XsHaNTbIH 3arsapynang yYHA3CNnaH 2.4
r/T QyHOax antHbl aryynra 6yxui 365 mMsaHraH ToHH xygap onbopnocoH Gereed yyHaac 2.01 r/T anTHbl
OyHOaX anTHbl aryynra Oyxui 145 MsHraH TOHH Xygpaap OonoBcpyynax YWNABIPUNN TIXKIDK, YNACIH
X3CTUII XYApWUiH HeeL osoonrog GavpyyncaH. 2025 oHbl 12 capbiH 31-Hui 6angnaap yypxanH TEXHWUK
ToHOr Texeepemxug 11 eepee Oyynrary mawuH, 3 akckaBaTop, 3 6ynbaosep 6omnoH Gycan Tycnax, Heey,
TOHOT Texeepemxyya bartax banHa.

Bonoscpyynant

BonoBcpyynax ynnaBapunH OyTasH Ganryynantbir 2025 oHbl AyHAYYP 3UJCM3H, TOHOr TOXEepPeMXKUNH
yrcpanT, TYPLUMAT TOXMPYYNrbIr ryrnuaTraH, 2025 oHbl 9-p capa ynn axunnaraar axnyyncaH. 2025 oHbl 9-p
capaac axnaH 6onoBcpyynax ynnasap He 6ara aryynra 6yxuii xyapunr 60noBCpyyImk axancaH 6a 9 capbliH
OyHO Yeac YHAC3H xygpuir 6onoBcpyyrmk axancaH. 2025 oHpg ayHokaap 2 r/T anTtHel aryynra 6yxuin 145
MSIHFaH TOHH xygap GonoscpyyncaH. 2025 oHbl 12 capg GonoBcpyynax yanaBapuiH TI3PMUAH XYYUH
Yagan 71.9 ToHH/uar 6yy TeneBneceH Xy4nH YaanbiH 88%-4 XYPCaH y3yynanT 60MncoH.

Xauryyn

Xap Mopb 6onoH Antad Cym Tan6ang 3 KM TpeHaWH aaryy HUAT 5,433 meTpuinH epemanerniii xetenoep
rynuaTracaH 6ereeq aHa Hb Xap Mopb opaooc xong 60MOoH 3yyH XON4 YUImang XyA3pKUNTUNH TPEHOUNH
aaryy Gara aryynra Oyxvui HeeuMWr OBOOJSITOH yycrax TexHomrormop OomnoBcpyyrnax Gonomx, raspbiH
ragaprag omp eHgep aryynra 6yxuin ncangcaH XyL3pXKUITUAT TaNax OONMOMXKUIAT cyanax 30punroton 6ams.
OHaxyy xeTenbepunH yp AyHA emHen Xap Mopb TanGanH eHgep aryynra Oyxui antHbl XYA3PXUITUIAT
ToncaH 6a yyHa 9.6 r/T anTtHbl aryynra Oyxui 19 metp, 28.7 r/T anTHbl aryynra Oyxun 3 MeTpuiiH
WHTepBanyyn OrToncoH. TyyHaac ragHa, xong Xap Mopb Tanbama XWCaH epemprniereep emHepn Xap
MopuiH HeeLmMInH Bycaac xong 3yrT, bara aryynra 6yxumn ncanacaH anTHbl XyA3PXKUIT OyXuii TOMOOXOH GycC
Ganraar nnpyyncaH. ©pemanerunH xetenbepeep 1 /T anTHbl aryynraac eHgep aryynra Oyxui 9-43
METPUIH MHTEepBanyyL ortonicoH. Xong Xap Mopb TanbavH 3yyH xong 3yrT opmnx AntaH Cym Tanbang
2025 oHbl 4-p ynupana ryiuaTrocaH epemManereep xaj Xa43H anT, MeHreHUn MHTepBan OrToncoH. YyHA:
1.36 r/T anTHbl aryynra 6yxun 16 meTp 60Mn0oH 66 /T MeHreHun aryynra byxun 5 meTp 6artax 6anHa. HunT
epemaceH LooHoryyabiH 89% (65 yooHoruiiH 58)-a aHomanb anT 60M0H 33CMIH ByCcyya OrTOSCOH.

XyHui Heel

2025 oHbl 12 capblH 31-Hun Garignaap TecnuiiH Tanbang KOMNaHUH YHAC3H 6OMOH TycnaH rynuaTrary
GanryynnaryygbiH 476 axunTtaH axunnax 6ancaH. 3araap axunTHyyabiH 40% Hb BasiHxoHrop anmruiH
nprag 6ariHa. MeH TecnuitH YHAC3H aXuntHyyabiH 14% Hb aMarTanyyys 6anHa.

OpOH HYTIMH Tecen xeTenodepyya

KomnaHu Hb MoHronuaH MaHuHr KopnopanLiH-Tan xamTpaH basgHXoHrop auMriniiH Upragumr yyn yypxamH
TOHOI TEOXOEPOMXUNH onepaTopbiH cyprantag xampyyncaH. 2025 odbl auact 180 rapym upraguir
cyprantag xampyyncaH 6a cypanuardgbiH 90% Hb MMC-niiH Yxaa xyaar yypxang onepatopbiH YMINaniaap
YHOC3H aXunTHaap axunnax, Typlunara xypumtnyymx 6ancaH. 2025 oHp onepaTtopyyablH AUANSHXUAT
BasiHxenaun yypxan WNMmKYYoH axunnyyrcaH.

OpA3H3 MOHron Hb OPOH HYTIMAH XODKMWUAT O3MXMUX 30PUNTBIH XYP3SHA XKWKUT OyHAO YNOBIPManNTan
XaMTpaH aXWmnnax, OPOH HYTIMAH XydangaH aBanTbil HAM3ITAYYNSH, 3pYyyNn M3HAWAH YINYUNra3rasp
XaHrax, OpPOH HYTIMIH OKYTaH 3anyycbiH GONMOBCPONbIr 3MXMX 33P3ar Tecen xeTendepyya XapankyynaH
axunnax banHa.
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Xanryyn 60noH XernkyynanTUrH WaTHbI Tecnyya
NI 43-101 TexHukuiH Tannauryya— FeonorvinH 6a yunaBapnanumH Heew,

2018 oHbl 9 capbiH 15-HO KoMnaHu Hb XeHOUW anTHbl TOCAUWH aHXaH LWaTHbl HeeUWMNH TOOLLoOMMbIr
TaHunuyyncaH. Komnann He NI 43-101 ("NI 43-101")-4 3aacaH "Awwnrt mantManbiH TOCAMWH Mn Tog
GavanbiH cTaHaapT"-4 3aacaH CTaHOAPTbIH Aaryy TEXHUKWWH TannaHr 6anTragar. 2023 oHbl 8 capbiH 15-
Hbl egep 6onoBcpyyrncaH TannaHr “basHxenauin antHbl Tecen, WuH3YNNCaH TA3Y, NI 43-101 TEXHUKUIAH
Tannan” HapTanraap 2023 oHbl 9 capblH 25-HA, TaHWMLYYSCaH.

AnTtaH Hap, Xap Mopb 6onoH 3yyH MogpiH opgooc 6ycan KoMnaHuiiH 333MLUNUIAH XarryynblH Tandan Hb
XanryynblH axHWiA waTaHg aBx 6yn Gereen NI 43-101 TamnarHanbiH CTaHAApTbIH Jaryy TawmnarHax
HeeuuiH TannaHr bonoscpyynaaryn. [asp gypacaH opayyaaac ragHa sHaxXyy YavpanarbiH Xananuyynar
6a OyH WNHXUNra3HA aypAacaH TanbaviH 60noMxXuT aryyrnra 60M0H XaMXa3d Hb ypbAunnaH TaamarnacaH
Taamarnan 6ereeq HEEUMINH TavnaHr 60NOBCPYyNax XaMXXadHWIN XanryynbiH Cyganraa Xmuirgasaryn 60Ho.
KomnaHumH TecnyyoumH Tyxalh HaManT magaannuir www.sedarplus.ca, SEDAR+ paxb KoMnaHumH
xyygacHaac NI 43-101 TEXHUKMIAH TaWnaH, >XUIUAH 3UCUAH MIO33nnunH amxatranyyaaac (“AlF”) aBy
TaHunuax 601oMXTON.

XeHann ApacuinH [lyypruH xamryyn

KHUNDII MINERALS DISTRICT
Shallow, High-Grade, Gold and Polymetallic Deposits and Prospects
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A Prospect

Xenani SpacuiiH [yypar Hb OpAaH3 MoHronbIH ra3pbliH 46T r'yHA, eHaep aryynra 6yxun basHxeHaun, Xap
Mopb 6a AntaH Hap opa, 3yyH ©MHen YnaaH, Xap Mopb xaTuiiH Tenes Oyxun Tanban 60noH 3paaHa
PecypcunH 3yyH Moa monubaeH-3acuinH opgooc 6ypaaar. OpasHa Pecypc Hb CYYWIH XOPb rapyn >KUvnH
Typw MoHron YncelH 6apyyH eMHe[ X3CarT TeBnepY, Xxauryyn cyaanraaHbl axnyya rynuatrax UpcaH 6a
eHOep aryynra Oyxum anT, cyypb MeTanfblH X3TWAH TeneB Oyxui TanbarHyygaac OypacaH XeHaun
OpacviiH yypruir HasH unpyyncaH. basHxeHanii opgooc ragHa Komnauu Hb XeHauMn—YnaaH cyHarsbiH
Aaryy TOMOOXOH X3MX33HWIN anT-33CUiH opg aryynax G0noMKTON X3 X343H X3TUIH Tenes Gyxun Tanbanr
TOLOPXOWICOH.

Byc HyTrumH epemanerunH xetenbepwuiiH ayHaax ryHunr 100 MeTp oOpuMM ryexaH epemanereep
xsa3raapnacaH 6ereeg LooHOryyabiH 70 OpuMM XyBb Hb aHoMarnb anTHbl xygapxunT (>0.1 r/T anT)
OFTOSICOH. ©OMHE Hb OPYMH YEWAH XaWryyn XMnraaryn 6yc HyTarT ras3pbiH 46T ryHA reoxmmu, reopmankmniiH
X3TUIH TeneB Oyxun TanbanHyyabir TOOOPXONIICOH Hb aMXUTaj XyPaX XyuuH 3ynn 6ans. XanryynbiH yp
OYHIYyO93p raspblH ragapraz ovMp rypaH opAbir TOAOPXOWIICOH Hb 3HAXYY LUMHS 3pACUAH OAYYParT HaoNT
xunx 6onomx engep danraar xapyyrmk 6anHa.

Xap Mopb xamuliH menee 6yxuli man6aul

Xap Mopb xaturiH Tenes Oyxun Tanb6am Hb (20 KM2) XeHAun awmrnanTbiH Tycrav 3eBlueeper, YnaaH
XaWryynblH Tycran 3eBLUeepnvinH TanbanH xong 3yrT opwaor. OHeer xyptan Xap Mopb Tanbang 6ocoo
TOHXN3rnH pgaryy 8-318 metpT, HunT 30,503 Tyyw meTpmiH 301 LOOHOT 6PEMACEH.

©Heer xypTan rynuaTracaH epemManerniiH xetenbep Hb basgHxeHann opaooc xong 3yrT 2km-T opLumx 2021
OHbl 3X33p HI3H UNpyyncaH Xap MopuH [an 6ycaa TeBnepceH. AHxHbl epemanereep (AAD-58) LLOOHOMMIAH
10 meTpaac 27.1 r/T anTHbl aryynra Oyxun 8 meTp aryyncaH 6.0 r/T anTHbl aryynra 6yxun 45 meTpuiiH
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WHTEpBar OrTosICoH. Opemanerniii yp ayHa Xap MopuH Jon Tan6ang 1.5 KM-uiiH XyBUpPIbIH TPEHA, anTHbI
XYOIPXKUNTUIAT TOQOPXOMICOH BGereen xona, eMHe BOMOH 'YHA33 Cya ibiH Aaryy HIaNTTaN.

Xap MopviH [JanuiiH oeT ryH Asx UCanacaH Oyc Hb ra3pblH ragapraac axnaH, 1 MeTpaac Aa3aw 195 r/T anTHbl
aryynra Oyxuii cynepreHasp baspkyyncaH anTHbl Oycyyounr aryynad, XyraprfblH garyy X3CardnaH ryH
ncangaH 20-60 meTpunH 60COO ryHA eep eep 3y3aaHTan opLunk GanHa. ©Hgep aryynra Oyxui ncangcaH
OMeT Hb XOMA eMHe[, CyHarnblH Aaryy Yprarmkuimk 6anraar To4OPXOMNCOH. XyO3PXKUIT Hb CYArbIH Aaryy
GONOH NYHA33 HA3MTTAM Y raspblH O6T ryHO OMP XYO3PXKUNTUIAH X3Car Hb BasgHxeHOuM TeCNUMH HAr Xacar
6onox Xap MopwvH OanuiiH Heeumnr Gypayynaar.

2024 oHpg 3paaHa MoHron He Xap Mopb Tanbang 4*3 km 6ycag reonorminH 6a reoxMMmiiH cyganraa XMncaH.
OHa Hb Xap Mopb eHgep aryynra 6yxuii cynepreH anTtHbl opA GOMOH X34 X343H 3X3H YEWUVH anTHbl X3TUIAH
Tenes Oyxui Tanbanr aryyngar XepceH 43X anTHbl FEOXMMUIH aHoMarb eHaep ToAopXonnoraaor 6yc om.
XanryynblH xeTenbep Hb rofn anT aryynary LWAHX YaHapTan 6yc HyTar 60nox xona-ypari TpeHg oyxuin Xap
MopuH [dan 6a 3yyH-xong TpeHa 6yxuii Antad CymblH XxarapanTan 39parLaa OpLUMX CTYPKTYPT TOBMOPCEH.
HWIT 163 wynyynrniiH O39nanT XMACaH 6a xag, X343H eHAep aryynra Oyxuii anTHbl XyO3PXKCaH Oycyyauir
TOOOPXOWICOH. 1.8 KM 3yyH XONA, TPEHAMIH Aaryy CTPYKTYPbIH WMHX YaHap 6yxmii AntaH CymblH XxarapibiH
XauryynbliH yp gyHa 37.7 r/T anTHbl aryynra 6yxun 0aax, 50.0 r/T MeHreHun aryynraac gasw 12 gasx, TyyH
gotop 100 r/T MeHreHMn aryynraac O3 X0€p A3ak OartcaH. MeH aHomanb xap Tyranra, MonubaeH,
CypbMarviiH O33KYYAMNUI OFTOJNICOH Hb 3H3XYy OyC HyTar Hb AyHAaac O33W CynbUmKMNT OyXmMn OpYmMH
Gavix 6onomXTour xapyyrx 6anHa.

2025 oHbl cyynaap rynuatracaH 5,000 meTpuiiH epemaneruinH xetenbep Hb gapaax 30punrotorn 6ams:
BasHxeHan yypxanH 60onoBcpyynax yUnaBapunr Taxaax GornomxkTon ©OMHen Xap Mopb opablH eHaep
aryyrnra Oyxui HeeLMInr Tanax 60NOMXMIAT Wwanrax; xong 3yrt AntaH Cym CTpyKTypbIH garyy 60noH ©mHea
Xap Mopb opAblH 3yyH XONA, YUrNang YPrasmknaxX XyA3PXKUNTUNH XYP33HA OBOOMIOH yycrax TEXHOMNOrnop
bonoscpyynax ©OonomxTon Oara aryynra Oyxui Heeu ©Oanraa 3COXWWAr Lwanraxaap ryWU3TIAC3H.
OpemanerniH xeTenbepuinH xypasHg Xap Mopb XyO3pXKCaH TpeHOunH garyy HUAT 3,993 Tyyw MeTpumH
38 yooHor, meH AntaH Cym Tanbang HUnT 1,440 Tyyw MeTpuiiH 27 LIOOHOTr epeMaceH. ©mHen Xap Mopb
Oycag eHaep aryynra Oyxuii anTHbl XYO3PXKUNTUIAT TAXK, ra3pbiH AT ryka 28.7 r/T anTHbl aryynra 6yxmin 3
mMeTp, 9.6 r/T anTHbl aryynra 6yxunm 19 MeTpuiH WHTEpBanbIr OrTONCOH. Xong Xap Mopb TanbGang
rYMuaTracaH epewmanereep ©mHen Xap Mopb HeeuunH Tanbawraac xomg 3yrT MCanacaH GonoH
WKmkuUNTUAH Bycaa aryynargax 6ara aryynra Oyxuid antHbl XYO3PXUNTUIAH epreH Byc opwwmxk Gaviraar
TOrToocoH. 2025 oHbl epempgnereep 1 /T anTHbl aryynraac Aasw aryynra oyxunm 43 meTp XypTanx
3y3aaHTan X34 X343H MHTepBan ortoncoH. Antad Cym Tanbang ryiuaTracaH epemManerunH xetentepesp
anT, MeHreHun eHaep aryynra Oyxun xaa X343+ nHTepBarn ortoricoH 6a yyHa: 1.36 r/T anTHbl aryynra 6yxun
16 meTp, 66 r/T MeHreHun aryynra Oyxum 5 meTpunH uHTepBan Oartax OarHa. HWAT epempceH 65
LooHornH 89% Gytoy 58 LIOOHOIT anT, MeHreHu aHoManb 6yC OrTONCOoH.

MeH Xong Xap Mopb Tan6anH anTHbl XyA3PXXC3H UCIANACIH 6PMUINH A3KUAT METANNYPrunH TypLunnTazg
NNrascaH Geree OBOOJSTOH YyCrax TEXHOMNOrMA TOXMPOMXKTOM SCIXUNT YHIMK GanHa. OH3 Hb Laawwng 6ara
epTerTan anTHbl YANABIPNSMMAT HAMIrAYYaX GONOMXKUIAT BYpAYYNaX UPISAYATIN HOM.

3yyH ©OMHe0 YnaaH

2021 oHbl 6-p capg KomnaHu Hb BasiHxeHaun oppooc GapyyH tuiw epgee 300 mMeTpT YnaaH Tycram
36BLU6EPNMIH Tanbang aHxaH WaTHbl epemManerMinH xeTenodep XapankyyriCH33P TOMOOXOH anTHbI LUNHA
HIaMTUIAT UNPYYNCaH. 2022 oHA XMNC3H HAIMANT epemasierniiH yp ayHr 6arraacaH ogoOrMnH MILa3nnyya
Hb 3yyH-OMHen YrnaaH TanGang TOMOOXOH anTHbl unpan Ganraar G6atanraaxyymk GaviHa. Xag XoasH
uooHoryyaag, (354 meTp xypTan) antHbl Xy43pPXUNT UnapcaH 6ereef 200-250 meTpuiH Tanbanr xamapcaH
3H3XYY 6POMANernnH AUAN3HX Hb XYO3PXKUNTIAP TercceH. 3yyH OMHen YnaaH Tanbang ortorcoH anTHbl
XYOSPXUNT Hb ra3pblH ragapraac oviponuooroop 80 MeTpuiiH ryH33C axnax Gereeq 4 METPUNH TyHA
aHomarnb ant (UDH-18) ortoncoH Hb cyaneiH garyy 6apyyH, 6apyyH xong unrnang 60510H ryH pyy H3anTTan
GanHa. 156.5 r/T xypTan anTHbl aryynra Hb XeHOun Tycran 3eBLUeepnuiiH Tanbang opwmx basHxeHoun
anuMTepMarb anTHbl OpAabIr aryynard CTpyKTyp OOMoH Taxaard GycyyaTan xonbooTon kBaputreMatuTbiH
cyanyya, LWUTOKBepK Oycyyasa TOXMONZO0HO.

basiHxenaun opg, Xap Mopb xaTunH TemneB Oyxuw TanbGawm, 3yyH-OmHepn YnaaH Tanbawmg XWIAC3H
epemasiervii yp AyH Hb YrnaaH Tanbanraac 3yyH Xong 3yrt XeHaun Tycram 3eBweepen xypTtan 10 rapyn
kM ypramkungar 4,000 ra Tanbavir xampax XeHgun-YnaaH rugporepmMarb CUCTEMUAH XYOIPXKUNTUIAH Lap
XYP33r xapyymk 6anHa.

YYH33C ragHa YnaaH Tycran 3eBLUeSpPSIMINH TeB OONOH XOMA X3CAr Hb ra3pbliH ragapra 43sp 5km X 4km
XAMKIITAN PUNNMK XyBUPIbIH (KBapL-CEPULUT-NNUPUT) epreH Byc yycracaH nopupuiiH XaTUAH TONeBTaN
TanGam xamM33H ounrorggor. YnaaH tanbang ragapryyH 4YynyyH O33Xnant O0noH ypcran CapHUIbIH
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XYPISHUN O3KNANT XWIAH, anT, 33Cc 6ONOH MONMOAEHUH X34 X343H XypumTnan Oyxuin raxun Ganraar
TOITOOCOH. M6eH reom3nKMiiH cyganraaraap Laalimg ryH pyy cyanax epeManerumH xag xagsH Tanbanr
TOAOPXOWICOH.

2026 oHbl 2-p xaracT YnaaH XawryynblH Tycrah 3eBLUSSPNUAr awmrnanTtbiH Tycran 3esLueepens
LUMIDKYYNIAX XYCINT rapraxaap Tenesnex barHa.

AnmaH Hap

AnTtaH Hap opg Hb basinxenaun opgooc 6apyyH xong, 3yrt 16 km-T oplumx IpaaHa MoHron XXK-uiH AntaH
Hap awwvrnanTbiH Tycran 3eBLueepnuinH 4,669 ra tanGang opwgor. AWMrnanTbliH Tycrain 3eBLUSSPINIAT
2020 oHbl 3-p capblH 5-Hbl egep AMITI-aac aBcaH Gereep HUNT 30 XMNWMIAH Xyrauaartan, yaawung 20
XUNasp Xo€p yaaa cyHrax 6onomkron. Tycram 3eBweepnuinH Tanbang 5.6 x 1.5 kM 3paacKcaH OycuiiH
paryy 18 (anT, meHre, xap Tyranra, Lanp) XaTUAH TeneBT XauryyrnbiH Tandanr ToAOPXONCoH. OArasapasac
axXHUI HAaNTYya 6onox “HaanTuiin 6yc” (“HB”), “Xong Xonboo” (“XX”) 6ycyya He ApasHa Pecypcuniin 2018
OHbI 2-p ynupang TaHWnLyyncaH HeeLUUNH LUIMHIYUINCIH TannaH Aaxb XaMrMiH UX cyanaracaH, raspbiH et
ryH4 eHgep aryynrartam 6ycyyawir aryyngar.

AnTtaH Hap Hb kapboHaT-nonumetannt antHbl (“CBMG”) opa rax y3ax 6ariraa 6a KapboHat-nonumetannt
anTHbl OPA Hb AnNUTepMarnb opAblH A34 6ynart xamaapaar 6a bappvk MNoynaeiH MNoprepa yypxan (MNanya
LWunHa MBuHen), Prno TuHToruinH onbopnox 6ancaH KenvaH yypxan (MHooHeswn), JlyHamHelH ®pyTta Oen
HopTe (3kBagop), KoHtuHeHTan MNoynabiH Byputuka tecen (Konymou) 3spar opayyaran TecTav reornormnH
TOITOLTON. OH3 TOPNUH OpAyyd Hb €PeHXUAAee HymMaH Tortol (apraH Hym r.M.) gaxb NOpdUpUIiAH
WHTPY3UBLIH 033 X3C3IT TOXnongox 6a xyaapxunt He 500 rapyn MeTp ryH yprarmknax 6onomxron 6anaar.

OHrepceH xunyyasn Komnann He BasHxeHounm Teceng TeBnepeH axunnacaH Tyn AntaH Hap TecnuiH
Tanbang xssraapnaraman xanryyn xuirgcaH. HaantunmH 6ycag 2019 oHbl 4-p ynupang HUNMT 667 TyyL
MEeTp epemafierniH cyganraa XMncaH. HaantunH 6ycag ypbAa Hb epemaner xumk 6arraarym 70 meTp
Tanbang (“Gap Zone”) eHgep aryynra Oyxunm uemuir cygnaxaap 130 MeTpuiiH ryH OOpBEeH LOOHOr
epemMaceH. Opabir eMHe 3yrT Tanax GonomkTon Tanbawr TaB Aaxb LOOHOroop wanracaH. 2019 oHbl
XauryynblH XeTenoepuiiH yp AyHraap 17 r/T anTHel aryynra 6yxuii 23 METPUIAH MHTEPBar OrToncoH bereeq
YYHWUIA 7 METPUINH nHTepBan Hb 70 MeTpuiH 60coo ryHa 45.7 /T ant, 93.4 /T meHre, 1.54% xap Tyranra,
3.4% uanipbiH aryynratan 6avicad (TND-135) Hb eHeer xypTan XxamrmiH eHaep yp AyHA Toouorgox 6arHa.
2019 oHbl yp AYHIYYA Hb ypbA Hb Gara aryynra Oyxuii HeeUWMnH GnoKyyAblH ragHa opliwk, HasnTuiiH
OycuiiH eHaep aryynra Gyxun LeMUIr TarmK, eHgep aryynra Oyxvin XyL3pXKuUnT TyyLUTam YPrarmkumk oymr
XapyyncaH. ©peManermnH xetTenoepuiiH yp AyH Hb AnTaH HapbiH Heeuep 2eprasp Heneesmnx, ayyprui
Oycag Oycyyasg TananT Xuix GONOMXKUIAT HAdX BalriHa. OpempanerniH xetendep Hb HaanTuMH GycuiH
©MH® 3YIMIAH Jaryy CTPYKTYPbIH KOPUOOPLIH Aaryy aHomarnb anT, Cyypb MeTann TyyLTan YPrafmkumk oynr
xapyyncaH Gereep 3H3 Oycuir uaawgblH epeManerunH xetenbepeep HapuUMBYIAH Cyanax TeneBTaN
6anHa HaantuiiH 6yc 6a Xong Xonboo Tanbang 60amMTon HeeL, To4opPXOMIoracoH 6onynacaH 16 xaTuinH
Tenes Oyxui Tanbang KoMnaHy yprarmkiyynaH XanryyrnbiH XeTenoep XapankyyImK, XYA3P»KC3H CUCTEMUIAH
onnronTteir 6atatraxaap TenesneceH. RPMGIlobal He 2018 oHbl 5 capg AnTaH HapblH 3pACWMIAH HeeUniAH
TOOLI0OMNMbII TaHUMLYYyNaxaaa X34 Xa43H 3axblH aryynrbir TooucoH 6ereeq RPMGIobal basHxeHauiH v
yypxaviH Heeuwnr 0.7 /T antranm gynuax Hank2 (Joopx TamMasrnanuiH 8 gaxb 3yWNTanm TaHumnuaHa yy)
XapuWH 1N yypxanraac JOOLU NYHA OPLUMX HEBLUMIH 3axblH aryynrbir 1.4 r/T-0op TOOLOOMOXbITr 30BIIOCEH.

3axblH 5 s Aryynra AryyncaH meTann
aryynra - Heewanw 05 AU Ag Zn Pb AuEQ2 Au  Ag Zn Pb

(cas.m)  ; 0T T r/T Koz Koz Kt Kt

Boguron 5.0 20 148 0.6 0.6 2.8 318 2,350 31.6 29.0 453
BonomxTon 34 1.7 7.9 0.7 0.7 2.5 186 866 23.7 223 277

Tam0O3enan:

(1) Un yypxatn Heeyutm 0.7 &/m, un yypxalieaac eyHO 6yl HeeyuliH 3axbiH a2yynebie 1.4 &/m AuEq 6atixaap moo.

(2) OHaxyy HeeuuliH malinaH Oaxb mM30331yy0 Hb RPM-uliH axunmaH, AecmpanuliH eocydnaadydbiH VIHCmumymbiH 2utlyyH
XKepemu Knapk (Jeremy Clark)-uliH xsHanm 0op 6onoecpyynazdcaH. HoéH Knapk Hb dypOdcaH opObiH XyAapxunmulH manaap
eHOep mypwnazamali 6ezeed CIM TodpyynebiH cmaHOapmbiH Oaz2yy MapaswcsH 3me33duliH waaplnaza xaHaacaH
M3P2IKUIMIH oM.

(3) HeeuuliH matinaHauliH manaap 033px xXycH32mad 6azmcaH M30331351 Hb 2018 OHbl 5-p capbiH 7 Xypman xuliedCc3H epMuliH
cyOanzaaHbl yp OyHO myneyypnacaH. HeeyulH madlnaH Hb HapulH e2e20en buw 6eeeed cydaneaaHbl yp OyH, balipwurn,
xanbap 6omoH mapxay 33paz xsi3eaapnazoman m3033n3nd myneyypnaH 6onoecpyynazdcaH. [Jasp eeee0ceH €262051yyd Hb
moouyoonbiH xapbyaHayl batidand mynayypnaH 6yxan MOOHO WUMmKyyncaH 60nHO. YyYHI3C wanmeaarncaH mooyoobIH
3epyy eapax mazadnanmad

(4) TalinaHO myceaedcaH HeeyuliH azyynea Hb CIM cmaHOapmbiH Oacyy malnazHaedcaH

(5) HeeuuliH matinaHe xyypad, 2a3ap 033px meneem Hb YHOIC/I9H maliazHacaH.

(6) HeeuutiH matinaHd 6oxupdon 600+ XyOpuliH andaednbiH Xy4uH 3ylnculic 6azmaazaaayd.

(7) Onbopnonm xutizdax 6o1coH moxuondond memarn asanmsiH andazdan 2apax Ma2adnanmad.

AuEq2 ERZhED
r/T

0.7
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(8) AuEq 6yroy anmmat Oyluyax H32x2 Hb anmble H32 yHY US$1,310, meHaule H32 yHY US$18, xap myeanea H32 MOHHbI2
US$2,400 yalipbiz Hae moHHble US$3,100 balixaap mooy00siCoH.

AnTtaH Hap opapblH ganrapanryn magaannuir SEDAR-T 6arpwyyncaH 6ereeg "Altan Nar Gold-Polymetallic
Project, Bayankhongor Aimag, Southwest Mongolia, National Instrument 43-101 Technical Report"
HapTaNraap 2021 oHbl 3-p capbiH 29-HA OypTryymncaH.

3yyH Mod monu60eH-33culiH mecein

3yyH Mog monubaeH-3acuiiH Tecen He  MoHron YncbiH 6apyyH eMHeg xacarT, KoMnaHumH 333MLUMWMIAH
XeBWIiH Xap Tycrain 3eBLUESpNUH Tandang opLmx NnopupbiH TOPNUAH MONMOAEH-33CUIAH opA oM. Tyc
Tecen Hb YnaaH6aatap xoTooc 6apyyH ypg 3yrT onponuooroop 950 km, MoHron-BHXAY-bIH xun gaapx
Cax33 GOOMTBIH Temep 3aMblH 3aHrunaaHaac 215 kv, basHxeHguii opgooc 3yyH Tunw 35 km 3ang
Ganpnapgar. Tecen Hb HUIT 6,041 ra Tanbanr xamapcaH awurnanTbiH Tycranm 3eBLUeepNUAH Tanbang
opwpor. AwnrnantblH Tycrah 3eBlieepern Hb KoMnaHumH oxuH komnanu AHuaH Pecopcms XXK-uitH
azamMwung Garpar. OHa Tecnunr MannaHt MuHepan3 Jinmntag komnanuac 2005 oHa aBcaH Gereepf
Bepcamet Posntuc (“Versamet Royalties”) komnanmg OyuaaH xygangax aBax 6onomxront 1.5%-unH
HEBLMINH Tenbep Tenex yypar Xy133CaH.

2025 oHbl 10-p capg OpasHa Pecypc Hb 3yyH Mog mMonmbaeH-33CuiAH OpAblH LUMH3YUIICIH HeeUUiiH
ToouoONMbIr TaHunuyyncaH. LMHaumncan HeeuminH Toouoonnoop 0.056% monmbaenniid aryynra , 0.064%
33CunH aryynra 6yxun 271 cas ToHH (“cas.1”) 6aTTan, 60aMToN HeeUMnr TOLOPXOWICOH 6a 3axbIH aryynrbir
0.035% monmbaeH rax TooLooncoH. IHA Hb 333.5 cas dyHT (“MIbs”) monubaeH, 384.2 cas yHT 33cuiiH
HeeL, toM. MeH 0.051% monnbaeH, 0.059% 3acuinH gyHaax aryynra 0yxuii 269 cas TOHH OONOMXKTON HeeLl|
TorTrooracoH Gereep aH3 Hb 300 cas dyHT (“MIbs”) monnbaeH, 350.7 caa yHT 33c aryymx GawvHa .
LnHaunncaH TexHukuiiH Tannadr 2025 oxbl 11 capg SEDAR+ xyyaact HURT3MC3H.

2025 oHbl cyynaap Komnanu eepuitH 100% 333MLWnmitH XeBUIH Xap Tycran 3eBLUESpNUiH Tanbang HANT
3,362 Tyyw MeTpunH 24 LooHOr epemaceH. XetenodepuH xypasHa: 3yyH Mop opAbliH raspbiH ragapraac
3XN3H 150 METPUIMH NYH XYPTINX XYA3PXKUNTUIAT wanrax 18 wooHor, Xong PancTtpak 6ycag monnbaeHninH
XYOIPXKUNT TYHO33 YPrasbKUImK Oy 3COXMUT TOOOPXOMIIOX00p Har uooHoruir (ZMD-98) ryH pyy Tamx
epemaceH. ZMD-98 uooHoruiiH epretreneec bycag 6yx LooHormir -45°-aac -60° xypTanx Hanyy eHureep
epemaceH. MeH 33cuiiH NopdmpunH Oycyyaunr wanrax 3opunroop 2 uooHor (ZMD-162 6a 163) 3yyH Mog
oppooc 6apyyH 3yrT 3.8 KM-T OpLUMX anTHbl X3TUNH TeneB Oyxui Oycuir wanraxaap rypBaH xamryysnbiH
LIOOHOI ©peMACeH. OHaXyy epemafierniH XeTenbepuiiH yp OYHr LWMHIYWUAC3H HEeeLUNH TOooL0osona
TycraH, 2026 oHbl AyHOYYpP TaHunuyynaxaap Tenesnex Oyn AHXaH WaTHbl 34WAH 3aCrMiAH TOOLOOSSbIH
cyypb 6OMNroH awmrnanxa.

[a3pblH ragaprag ovp rynuaTracaH epemanereep 6ocoo unrnang 130 meTp XypTan ryH4 engep aryynra
Oyxuin MonnbAeH, 33CUIAH XYOIPXKUNTUAN OFTONCOH. X34 X343H LooHorT 112 meTp xyptanx ryHa 0.07%
monubaeHwnH akeuBaneHT (‘MoEQ”) aryynra Oyxui uHTepBan OFTONCOH 6a 3apuMM LIOOHOr Hb
XYOIPXKUNTIIP TOrCCOH. DHI Hb XYO3PXKUNT B0C00 OOMOH A3 X3BT33 YUIMAng YPraspkuimk oynr 6artanx,
©MH®e Hb Dara aryynratan 9CBa/ XyOIPXKUNTIYA XaM33H 3arsapyunricaH oycyyanir HexeH ToOOPXOMICHOOP
LUMH3YWIICAH HEeBLUUH 3areapbir batanraaxyynnaa.

OpablH xona XacarT, xapbLaHryi 6ara cyganraa xmicaH tTanbang epemaceH ZMD-98 epreTrenniiH LLOOHOT
Hb OWMWI3HX X3CAIT MONMOGAEH, 33CUNH XYO3PXKUMT OrTormK, 450 MEeTPUMH ryHA XYOSPXKUNTI3P TOrcCeH.
©OMHe M33351C3H YP AYHT3M HAITraH Y3Bas, 3HAXYY LLOOHOTr Hb Xona ParicTpak 6ycuinH TeB xacart 0.066%
MONUBOEHWIH 3KBUBANEHT aryynra oyxuii 374 metpuiiH (76-aac 450 MeTp) UHTEpBan OrTONICOH. JHAXYY
eHaep aryynratani 6yc Hb 60co0 BOMOH Xaxyy YMrmang HI3ANTTan Oanraa Tyn UaawabiH epemanernir
FONMoOH 3H3 Oycapg, YMrnyynaxaap Tenesnex 6anHa.

2010 oHbI cyynaap epemaceH ZMD-121 LLOOHOIT OrTONCOH XYA3PXKUNTUAM TaMX Wwanrax sopunroop ZMD-
162 uooHor epemaceH. ZMD-162 vooHorunr ZMD-121 uooHorooc 125 meTpuiiH 3aing, 6apyyH emHe
asanmMyTbiH yurnang ZMD-121 yooHor pyy uirnyynaH epeMmaceH 6a 286 metpT (269 meTpuiiH 60C00 ryH)
TannarHacaH XygapXuntuir ortoncoH. Yp ayHa 0.63% 33c 60onoH 2.9 r/T MeHreHun aryynra oyxun 65
METPUIAH UHTepBarn orToricoH 6a yyHa 1.25% 3ac, 6.1 r/T meHreHun aryynra oyxuii 30 METPUIAH MHTEpBan
Gartax GaiiHa. XyBupcaH, Xygapxunt Oyxuin 6yc Hb uooHorunH 238 meTpaac 450 meTp (LOOHOMMIAH
Tercren) xypTan YpraspkuncaH 6a gyHa 33praac  XyuyTan KanunH XyBupang OpPCOH XanbKonuput 60MoH
NMUPUTUAH XYLOSPXKMITIIP TOAOPXOMNorgok GamHa. 33c GONMOH MOHreHUN XYOIPXWUNT Hb KBapL Kanu-
X33PUINH XKOHLIUT rpaHuTag banpnax 6arnraa 6a cynbduabiH aryynra 5-40% GaviHa. XeBuMH Xap Oaxb
33CUVH yp OyHryyasg tynryypnad 2026 ong HapumB4dmnicaH reodusnk 6OnoH epemanerniiH xetenoep
X3PANKYYITHA.
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Tapaa Yyn 33c-anmHbi nopghuputiH mecesn

2025 oHbl 7 capblH 2-HA OpasHa Pecypc Hb 6,694 ra Tapar Yyn xanryynbiH Tycran 3eBLUSSPNVNH TanbawH
80 xypTan xyBWIAr 33aMLINX OONMOMXKUIAT aBax rapaa banryyncaH. QHaxyy Tanbar He ©OMHeroBb anMrmiiH
XaH6org, basH-OBoo cymaan 6arpnagar 6ereeg Tapar Yyn ManHc (“TYM”) XXK a3amwgar. 2023 oHbl 4
capblH 5-HO ONrorAcoH 9HA3XYY Tycram 3eBLUeepen Hb HUWT 12 XUNUKH Xyraudaartanraac 3 gaxb Xungas
XY4uH Terengep Ganraa 0a xauryynbelH Tycram 3eBLUESPNUIAH Xyrauaa gyycaxaac emHe MoHron YncbiH
alwmrT ManTmarbiH Tyxan XyynuiH waapgnarsir OMenyynaH, awmrnanTbiH Tycran 3eBLIeepens, LUMKYYNaX
BGONOMXKTOW.

Tapar Yyn Tycrav 3eBLieepnuiiH Tandan Hb Oy TonroH opgooc 6apyyH ypa 3yrT 10 KM-T, XyA3pXKUNTUIAH
OycuiiH garyy Oy ToNnrom NUUEH3NnH eMHef xunaac S5km 3ang, OHTpa/Otoy TonronH xamTapcaH Pannsan
33C-anTHbl X3TMWH TemneB Oyxun TanbawmH omnponuoo opwpor. [lopdupuiiH TpeHa Hb Tapar YynbiH
TanGanraap AamXuH yparwl ypramkumk, Tapar Yynaac ypg 3yrt 10 kM-unH 3ang oplumx Xauasy Yyn
NOpPUPUIH TEPITUINH 33CUIAH X3TUIH TeneB Oyxui Tanbanm xypaar.

2025 oHp OppasHa Pecypc Hb Tycran 3eBLUeepnuiiH Tanbawm COPOH30H, rpaBUTaLMH OOMOH AMMOSb-
AVnonb MHAYKUMAH TywnwpanbeiH (IP) reocdusmkniin cypanraar rynuatracaH. Cyganraaraap xa4 X949H
reouU3nKnUnH aHoMarnb TOrTOOrACOH bereepn agraapuir 2026 oHbl 2-p ynupang ryiuadTrax aHxaH LuaTHbl
epemManereep Luanraxaap Tenesnex 6avHa. MeH reonorvinH 3yparnan, YynyynruiH A33KUAH reOXMMUIAH
cyganraar rynuatrax, onponuooroop 2 kM x 800 M XaMx33Tal, Oyx YMINAnL HI3MNTTIM anTHbI aHOMarb
OyCcuiAr TOQOPXOMNCOH. YynyynriH A3axunH yp ayHrasp 0.1 r/T-ooc 4.1 r/T XypTan anTtHbl aryynra 6yxun
aHomanb yTryya unapcaH 6ereeq Tennyp, cypbMa, BACMYT, MONnbaeH, MeHre 60MOH xap TyranrbiH aryynra
eHaep GancaH. XyaspXvnT Hb LWYATASC rpaHUT Cyypb Yynyynruir ortnoH bGanpnax, xarac napannefb
Gavipnantanm, oruom yHanTTau KBapublH Cyanyydan aryynargax Gaviraa Gereef 3H3 Hb MHTpy3uBTaM
xonbooTow anTHbl cyanbiH cucteMm (IRGS) 6amk 6onsowryii rax TaindapnargcaH 6ereeq sHaxyy Tanbair
“Beb” XxaM33H HIpnacaH. [Joapx TepnuiiH opayyabiH XuwasaHa Anscka gaxb Fort Knox (>7 cas yHu), FOkoH
naxbe Brewery Creek (~1 cas yHU) 6onoH Dublin Gulch (~1.3 cas yHu) 33par opayyd xamaapgar. Be6
Tanban gaxe anTHbl XYO3PXKWUNTUAH Tapxant G0NoH aryynrbir CyHanblH garyy 60foH ryH pyy cyanax
3opunroop 2026 OHbI 2-p yNupang aHxaH WaTHbl epeMANSrnir ryiuaTraxasp Tenesnex barnHa.

XepeHre opyynant

MoHron YnceiH Yyn yypxaw, XyHa yANABIpUIAH SiaM Hb XanryyrblH Tycrav 3eBLUeeper onrox TanbanHyyabir
ye waTTanraap TeHAepuiiH XXypmaap 3apnagar. 9paaHa Pecypc Hb MoHron YnceiH 6apyyH emHen xacart
XaMIMAH TOM XYBUWH TEOMOrMNH M3O33NNMAH CaHr OypAyy DK, X3TuiH TeneB Oyxunm TanbawnHyyabir
9paM0OanCcaH xarcaanTranW. OHAXyy CcydanraaH TynryypnaH COHroH Luanrapyynantaj OporiLoxoop
Tenesnex 6anHa. TyyH33C ragHa XyBUMWH 6MYMAH XYYNWUAH 3TrO3AYYATON X3MU3N XMWX 3amaap Tycram
36BLUGOPNMNH Tanbanr 33amMwmx Gonomxyyabir cyaancaap 6GaviHa. Monron Yncag ypT xyrauaaHg
axunnacaH TypLunaratan XxanryynblH KOMNaHWAH XyBbA, YHIT 6OMOH Cyypb MeTanmbiH LUMHS 60M0MXyyabIr
COHIOH YH351ca3p 6anx 6onHo.

CaHXyyrumH TannaHrmmH OHUOX M3433N3

Hoopx caHxyyrmiiH magaanang 2023, 2024, 2025 oHbl 12 capbiH 31-HMn Gangnaap ayaguTnargcad,
HArTraCaH CaHXYYIMAH TaunaHriiH magaannuir tycraB (YHST LaacHbl TOO X3MX33HIIC Oycaa Hb
MSIH.KaHa4 gonnapaap UnapxvnnargcaH):

12 capbiH 31-HA Aayycrasap 605ncoH 2025 2024 2023
Anpargan $ 8,182 $ 8,246 $ (522)
Hank xyBbLaaHa Horgox cyypb 6a xoporgyyncaHd angargan  $ 013 § 014 $ (0.00)
HuitT xepeHre $ 56,067 $ 63,000 $ 59,063

Yun axunnaraaHbl X351314yynar
2024, 2025 oHbI 12 capbiH 31-HO dyyceasap 60JICOH XUnUUH M3033713/1

Hoopx xycHartag 2024, 2025 oHbl 12 capbiH 31-HA gyycraBap OONCOH XUNWUAH XyrauaaHg xauryyn 60omnoH
YHIIra3HUA 3apAnbIr Xxapyynas.
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12 capbiH 31-HA AyycraBap 60nCoOH

2024 2023 ©epunent
3Anargan, xoporaon $ 5,622 $ 4,227 $ 1,395
LWyyn sapaan 846,996 383,557 463,439
AXUNTHYYObIH ypamLwyynnbiH 3apaan 2,223,645 2,046,890 176,755
XyBblLiaaHa cyypuncaH ypamilyynan 571,500 518,129 53,371
XapaaT KOMNaHWaC HOXOH TONOrfCeH (1,199,531) (1,100,161) (99,370)
$ 2,448,232 $ 1,852,642 $ 595,590

2025 oHbl 12 capblH 31-HA ayycraBap 60MNCOH XUNUIAH XyralaaH Xanryyrn, yHanrasHuii sapaan $2,448,232
GalicaH 6a eMHex oHbl MeH yen $1,852,642 Gaii.

2025 oHbl 12 capbiH 31-HuiA egpeep AyycraBap OONCOH unuiH wyyn 3apgan 2024 oHbl MeH yeac
$463,439-aap ecceH Gereeq aH3 Hb Tapar Yyn Tycrai 3eBLUeepnuvitH TanbanTain xonbooTol xanryysbiH
3apanyya O0MoH LWWHA TECYYOUNH YHINTI3HUA aXxyyablH 6CONnTTan Xon000ToMN.

2025 oHbl 12 capbiH 31-HA gyycraBap GOMCOH XWUMUIAH Xyrauaan aXunTHYYAblH LanuH ypamLuyyrsbiH
3apaan Hb eHrepceH OoHbl MeH yeac $176,755-aap ecceH Hb amMbXupraaHbl epTIMH ecenTeec YYCCaH
HAMaraan 60M0H aHXHbl anTbir ONOOPMOX XYP33HA ONroxX yanpaax anbaH TylwaanTHYYAblH ypamLIyynnbIr
9H3 OHA XYPUMTIYYIK TOOLICOH HeneenenTtan xonbooTomn 60mHo.

KomnaHu Hb xapaaTt KoMnaHug reonor 6010H TEXHUKUIAH YANMYUITA3 Y3YYNCHUIA XYPI3HA Xun oyp OpasHa
MoHron Hb Har casg am.gonnapaac xonborgox cyyTraH TaTBaphbIr Xxaca) TOOLCOH AyHraap OpaaHa Pecypc-
4 Tenbep Tenex rapaatan. 2025 oHbl 12 gyraap capbiH 31-HuiA egpeep AyycraBap OOMCOH Xung xapaat
KOMMaHnac HexeH TeneraceH 3apaarn Hb 6MHOX OHbl MEH YETal XxapbLyyrnaxag epeHxunges wknn 6ancaH.

Hapaax xycHartaap 2024, 2025 oHbl 12 capbiH 31-HAO gyycraBap GOCOH XUNUAH XyrauaaHbl KOMMaHWUIAH
OONOH 3axmpraaHbl 3apasyyabir Xxapyyrnas.

12 capbiH 31-Ha AyycraBap 6oncoH

2025 2024 eepunent

3axupraaHbl yRnunnras $ 1,332,226 $ 1,198,872 $ 133,354
CaHXyyXUnTunH 3apgan - 1,495,147 (1,495,147)
XepeHre opyynaryran xapunuax, MapkeTUHT 472,714 487,533 (14,819)
Odpuic 6a bycan 147,057 122,465 24,592
MB3apraXknmmH ynnuunrasHum tenbep 499,460 379,827 119,633
3oxmuyynary 6anryynnarbiH Tenbdep 6onoH TY3 379,843 205,650 174,193
XyBbLUaaHA cyypuncaH ypamuyynan 1,016,808 1,054,714 (37,906)
ToMMNONTLIH 3apaan 149,852 98,850 51,002

F$ 3,997,960 $ 5,043,058 $ (1,045,098)

2025 oHbl 12 capblH 31-HO AyycraBap OONCOH HAr XXWMWMH XyrauaaHd KOMMaHWMH epeHxXu BonoH
3axupraaHsl 3apgan $3,997,960 6aiicaH 6a emMHex oHbl MeH yen $5,043,058 6aiis.

KomnaHumH epeHxuii 60NoH 3axvpraadbl 3apgan He 2025 oHbl 12 capbiH 31-Hun Garignaap eMHex OHbl
MeH yeac $133,354 ponnapaap ©CCeH Hb aHxHbl anT OnboproxXTol XonGooTon yaupaax aXWnTHYYAbIH
ypamLUyynnbiH XypumTnan OG0foH aMbXupraaHbl ©pTertav XonboraoH LanvHMMAH 3apgan eCCeHTIN
X0n6ooTow.

2024 oHbl 12 capblH 31-HO AyycraBap GOMNCOH XWUNWIAH XyrauaaHg oyptraracaH $1,495,147 ponnapbiH
CaHXYYKUNTUNH 3apgan Hb basHxeHaunH OyTasH OanryynanTblH XYp3asHO XyBbliaa 333MLUMMYAWMIH
3923nunH  rapaar MMC-tan  BairyyncaHtam XxonbooTOMroop TOCHUMH  CaHXYYKUIMTUAH — cyganraar
3L3CM3CHMIA Aapaa eMHe Hb XYPUMTNYYNaH XOMLNyyncaH TeCUAH CaHXYYXunT 6ornoH Gycan 3apanbir
OypaH xaccaH, MmeH MMC-Ttai GanryyncaH CTpaTerMiH TYHLUNISNWMIAH FAP33ar SU3CM3CAHTAN XonbooTon
3apanyyabir 6arraacaH 605Ho.

2025 oHbl 12 capblH 31-HO AyycraBap OOMCOH XWMNWAH XyrauaaHg XepeHre opyynardram xapuvnuax,
MapKeTMHIUIAH 3aparn Hb eMHeX OHbl MeH yeac $14,819-aap GyypcaH GaiiHa. H3 Hb 8MHEX OH[, 30XMOH
GanryyncaH xepeHre opyynaryabir TeCenTan TaHUNLyynax asnnbiH 3apgan eHaep 6ancaH Hb TaninaHT OHA
HOM3rAC3H XepeHre opyynarytam xapunuax 3eBrex YUNYUNrodHWA 3apanblH ecenteec JaBcaH Henee
Y3YYFNC3HT3l X0N600TOMN.
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2025 oHbl 12 capblH 31-HA AyycraBap 60oncoH xwunuiiH oddomc 6ornoH Oycap 3apgan Hb ERP cuctem
HABTPYYN3XT3M XONOOOTON TEXHMK, TEXHONMOIMAH 3apharnl HAMSrACAOHI3C LianTraanaH eMHeX OHOOC
$24,592 nonnapaap ©CCeH.

MapraxnuH ynnuunrasHuim Tendep Hb 2025 oHbl 12 capbiH 31-HA AyycraBap G60MCOH XWUMUH Xyrauaans
eHrepceH OHbl MeH yeac $119,663-aap ecceH Hb BasHxeHOuii yypxaiiH aHxHbl anT onboproxToi
xon6ooton 2025 OHbl ayAWTbIH 3apAsiblH XYPUMTan HIMIrAcaH, MeH BU3HeC XerKyynanTTan xonbooTon
Xyyrnb 3yWH HAMOMT 3apAnyya rapcHaac LarnTraancaH.

2025 oHbl 12 capblH 31-HA gyycraBap OONICOH XUNWUAH XyrauaaHg 3oxuuyynard GawryynnarsiH Tenéep,
TY3-uiH 3apgan emHex oHooc $174,193-aap ©cceH Hb KOMMAHWWH ayaMTOpbIr COMbCOH, XyBbLi@aHsbl
HArTran ryiuatracaH, TopoHTo 605noH AHY-biH OTC 3ax 333an4 GypTranTan xonbooTon HAIM3INT Xypaamx
rapcaH 60noH TY3-uiH TOMUINoNT, XypanTtan Xxonb0o0Tow 3apAsyya HAMIrACIHTIN X0N600ToN.

BanaH Oyc xyBbuaang cyypurnicaH ypamuwyynan 2025 oHbl 12 capbiH 31-HA gyycraBap OOMCOH >XUIUIAH
XyrauaaHg eMHex oHbl MeH yeac $37,906-aap GyypcaH Hb aXWNTHYYyda[ ONroCOoH ypamLlyynnbiH ONUMOH
GaraccaHTan xondooTon. (9B4Y KOMMaHWIAH XyBbLiaaHbl XaHLLWNH ©CONTeec LanTraanaH HaNK YHIT LaacHbl
YH3 ©CCOH Hb YYHUII X3CAr4yfiaH HEXCOH.

2025 oHbl 12 capblH 31-HUn egpeep gyycraBap OONCOH XWUMWMIAH XyrauaaHg ToMmmnonT 60mnoH odduckiH
3apgan Hb MapKETUHr OOMOH KOMMaHWIAH YN axunnaraar g3MXUX 30puUnroop TOMUIONT H3MIrAC3HI3C
wanTtraanaH emHex oHooc 51,002 am.gonnapaap ecceH.

OepeBayraap ynupan

2025 oHbl 12 capblH 31-HO gyycraBap OOMCOH rypBaH capblH Xyrauaan Xauryyn GONoH YHINrasHun
3apgan $381,085 GaiicaH Hb xaiiryynblH G6arviiH LanuH ypamuwyynan 6onoH xon6orgox 3apanyyanbir
TycracaH. ©OMHeX OHbl MEH YET3I XapbLyyrnaxag 3apgan ecceH Hb ronynoH 2025 oHg Tapar Yyn tanban
[039p rYMUSTIACOH XalryynblH axnyyaTan xonbooTon.

KomnaHuinH epeHxuii 60NoH 3axmpraaHbl 3apgan Hb 2025 oHbl 12 capbiH 31-HA AyycraBap GOCOH rypBaH
capblH xyrauaaHg $973,860 GalicaH Hb $268,848 fonnapbiH LanuH ypamiuyynarn, 3axupraadsl 3apanyyqa,
$84,979 ponnapblH XyBbLAaT KOMMAHUIAH 30XMUyynanTTaii xonborgox 3apanyys, $190,901 gonnapbiH
M3pPraXknuinH yrinuunrasHui 3apgan, $82,733 gonnapbiH 63n3H 6yc XyBbl@aH cyypuricaH ypamiiyynarn,
$346,399 ponnapbiH ToMUNoNT, odddbuUC, XepeHre opyyrnardtai Xxapunuax 33par Gycag 3axvpraaHsbl
3apanyyabir 6arraax 6aviHa. 3apgan Hb eMHex OHbl MeH ynupnaac b6ara bavicaH Gereef 3H3 Hb ©MHEX
OHbl ynupang MMC-1an 6aiiryyncad CTpaTerniiH TYHLUMSMWUIAT 3LU3CIAC3H, XePeHre opyyrnardua TecenTan
TaHWnuax anunynan XUncaHTam xonbooTon 3apanyya GarrcaHaac yyacaH. XapuH 3H3 OHbl 4-p ynupang
ambXupraaHbl 6pTIMAH HAMIrAN33C WanTraancaH LanvH 6CCeH Hb 3H3 ByypanTbir X3C3runaH caapyyrncaH.

2025 oHbl 12 capbliH 31-HO gyycraBap OOMCOH rypBaH CapblH XyrauaaHng xapaaT KOMMaHug, opyyricaH
xepeHre opyynantaac $4,509,758 ponnapbiH opnoro 6ypTraraceH Hb 2024 oHbl MeH XyrauaaHg
oyptraracaH $1,424,837 ponnapTait xapblyynaxaz 6CCeH Y3yynanT oM. OH3 Hb TyxalH ynupana aHxHbl
anTbIr oNbOPNOCOHTON XONIBOOTON.

YrnupnbIiH yp AYHIMAH XypaaHrym

Hsax xysbuyaaHad Ho2dox awue, andazdnaac bycobie MsH.kaHad dosinapaap UnapXulisicaH.

CaHxyyruiH xwun 2025 CaHxyyruiiH xwun 2024
Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
12 cap 9 cap 6 cap 3 cap 12 cap 9 cap 6 cap 3 cap
Awwur (Angargan) $2,190  ($2,749) ($4.122) $(4,501)  ($2,011) ($1,688) ($1,869) ($2,678)
Hanrk xyBbL@aHa HOrgox
auwr (anparnan) $0.05 ($0.04)  ($0.07) ($0.07) ($0.03)  ($0.03)  ($0.03)  ($0.05)
HuiAT xepeHre $56,067 $55,878 $56,467 $62,655 $63,000 $55,729  $57,189 $57,820

2025 oHbl 12 capblH 31-Ha AyycraBap 60NCOH rypBaH capbiH xyrauaaHa Komnanu Hb $3,190,179 nonnapbiH
Li3Bap opnoroToit baicaH 6a 2024 oHbl MeH yeq $2,011,119 gonnapbiH L3Bap angaraanTai GancaH.

KomMnaHuitH 3apgan Hb MoHron gaxb xairyynbiH XeTenbepyyasac xamaapy ynvpan TyTama xXapunuad
agunryi 6anaar. KoMnaHy Hb eHrepceH xyralaaHg caHxyyrminH yp ayHO Heneermk 60noxyiL Maaas 60noH
TOZIOPXOM YWr XaHanarbIH Tyxaih M3433nan aBaaryi 6orHo.
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Ten6Gep rynyatrax yagsap 60n0H KanuTan Heew,

OHaxyy YXILL rapax eapeep KomnaHuitH 6anaH MeHre $29.2 cas kaHag oonnap, SpronTUiAH XePeHTUiiH
X3aMXa3 oliponiooroop $28.8 caa kaHag gonnap 6aiiHa.

TataH TeBnepyyncaH xepeHrnir KomnaumnH MoHron Yncag xapankyymk Oyn Tecen, xeTenbepyyauir
CaHXYYXyynax (Xanryyn, xenkyynantuiH tecnyyg 6a Ynn axunnaraaHbl Xananuyynrasc TaHunuaHa yy),
TOOrS3PUNAN OSMXKMUX 3axupraaHbl 3apanyyablr CaHXYYXYynaxag 3apuyyncaH. KoMnaHunH xenkyynant
GONOH XanryyrnbiH XeTenbepyyauir yprasmkiyynaH CaHXYYXKYYNnaxX 60NOMXK Hb HAMAMT CaHXYYKUNT TaTtax
YagBapaac Wwyyn xamaapHa. YyHa xyBbLaa raprax, MMC-Tai 6anryyncaH ctpaTermint xaMTblH axunnaraa
39par TyHWnan ©Oanryynax, 333NWAH CaHXYYXWNT, XepeHre OoprnyynanTt, OnuuoH OONOoH XaMTblH
axunnaraaHbl rapaa xanuan 6anryynax 3apar apra 3amyyq 6artaHa.

KoMnaHWitH opriorbiH 9X YYCB3p xsidraaprnaraman Tyn MeHreH ryWnrasHa AyH LUMHXUIT33 XWX 3CBan
AMapBaa Har 60AUTON YT XaHAnarbIr ToAopPXoinoxo 63pXLL33nTan. KomnaHu Hb XairyynbiH 6010H Tecen
XODKYYMANTUIMH XeTenGepyyasd HOMANT XyBbl@a raprax 3amaap XyBblLaaHbl CaHXYYKUNT TaTaH
TOBMNOPYYNIX GOMOH 333MUIAH CaHXYYXXMUNTI3P CaHXYYKYYIDK 6aliHa.

3HA AypacaH TenesnereeT 3apanaac 6ycaaap KoMmnaHu He Tenbep TYproH ryiuaTrax Yagsap, ypbaunnaH
TOOLIOOMMK GOrnoxyiL Mpa3dyiH KanuTan xepeHre MaTepuannar Gaignaap ecex/Gyypax anveaa uur
XaHanara, Wwaapanara, yypar, yin sisgan, Togopxoi 6yc 6aiansiH Tanaap Maaaanan Gaxryin 6onHo.

dpranTag 6yn xyBbLaaHbl M34331311

2025 oHbl 6 capblH 25-Hbl eaep 30xvMoH GanryynargcaH XyBbLaa 339MLUMIYOUAH 33MKMT Xypnaap
KOMMaHWIAH rapracaH 60oH apranTtag 6anraa sHrMH XyBbLaar 6:1 xapbLaaraap HarTrax (eepeep xanoan,
HAITraNMiH eMHeX 6 LWMPXar XyBbLiaa Hb HAITraMNMIAH Aapaa 1 Wnpxar xyBbLaa 60K TAHLIX) LUMALBIPUIAT
GaTancaH. JHAxXyy HAITranMuMWH yp OyHAO rapracaH OonoH aprantag Oanraa SHIMAH XyBbLa@aHbl TOO
366,351,958 wupxaraac 61,063,549 wmpxar 6ok OyypcaH 6ereeq 2025 oHbl 9 capblH 2-Hbl 64P66C XY4MH
Terengep 60ncoH. MeH XxyBbLiaaHbl ONUMOH BONOH MP334YNG ONFOr40X XyBblLi@aHbl HAMKWMIAT XyBbL@aHbI
HAITraNUH XapbLaaHg HUALYYNaH ToxupyyncaH. OnoH YnceiH Harmnan Bogox Byptranuink CtangapTbiH
3eBneneec b6atancaH OYHBEC (IFRS)-biH garyy sHaxyy eepunenTuir emHex xyrauaaHz OyuaaH Tycrad
TooucoH 6Gereen yyHMM yp AYHA XaBcapracaH HIITrAC3H CaHXYYrMAH TannaH ©OonoH xonborgox
Tannbapyygag TycrargcaH SHIMMH XyBbLi@aHbl M343313r, HADK XyBbLi@aH HOrgox y3yynantyyg 60omoH
XyBbLiaaHbl OMNUMOHTON XON60oOTOM M3433MaNn Hb, eepeep 3aaraaryy 6on, TavnarHacaH Gyx xyrauaaHg
3H3XYY XyBbLiaaHbl HIITIAMMIAT TyCraH xapyyrcaH 60mHo.

XyBbLaa raprax 6ypaH apx
HapnacaH yHaryn, xa3raapryin 3HMinH xyBbLiaa raprax apxTan

FapracaH 6a apranTtag 6y xyBbLaaT Kanurtan

2026.03.24 2025.12.31
lFapracaH 60noH aprantag 6yn xyBbLaaHbl TOO 65,252,554 61,874,216
OnuunoH 2,984,901 2,975,239
MOX3d 1,613,751 1,613,751
XBXH 129,000 -
HUMT caHXxyyrniH xaparcan 69,980,206 66,463,206

3p33raap XynaacaH yypar

Hapaax xycHartag 2025 oHbl 12 capbiH 31-Hun Gagnaap KomnaHumH rapasarasp Xyra3caH YYPruwr
Xapyynas:

Huit >1 xun 1-2xun 2 XUN3ac munyy

OdpurchIH Typaac $100,824 $31,161 $32,056 $37,607
HaHcHbl erner 6a xypuMmTtnaracaH ep Tenoep $1,444,437 $1,444,437 - -
$1,545,261  $1,475,598 $32,056 $37,607
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Bycap caHxyyrumH soxuuyynant 0a YYpar
MMC ctpaTterMiH TyHWnNan

2023 oHbl 1-p capg OpaaHa Pecypc He MMC-Tali cTpaTermnH TYHLWN3NUAH rapaa barryyncad. MMC Hb
$40 cas am.nonnapbiH XepeHre opyynanT Xuibk, paaHa PecypcuitH MoHron gaxe oXuH KoMnaHu 6o5ox
OpaaHa MoHron XXK-uiH 50%-Tan T3HUSX XyBbl@ar 339MLUMX HEXLeNTan rapasd GawryyncaH. JHaxyy
X6peHre opyynanTblH HEXUeNyya XaHrargax xepeex HexuenTtanreep xepeHre 2024 oHbl 1 capbiH 23-Hbl
©[6p 3LICMArA3H LWMIMKC3H. QpaaHa Pecypc Hb AM-uiH 50%-miar 33amMLumMxaac ragHa XeHaun, AntaH Hap,
YnaaH Tycrawm 3eBLUeepnuinH xypaaHg axHuin 400,000 yHu, anTHbI on6opronTooc AaBcaH ondopnont 6010H
0933pX Tycram 3eBLUESPIyYANIAH 5 KM OpuMMA 333MLUNX TyCran 3eBLueepnyya 43ap 5%-uinH 6opnyynantbiH
opnorbiH Tenbep (“Net smelter return” 6ytoy “NSR”) (uaawmng “BOT” rax) aBax HEXLLEONTIW.

BastHxenaun anTHbl TECNUIAT XenKyynax 3opunroop 2024 oHbl 2-p capblH 8-Hbl egep ApasHa Pecypc Hb
MMC-Talh TeCnUAH CaHXYYKUIMTUAH rapaar GanryyncaH. OpasaHa Pecypc 6onoH MMC Hap Hb XeHnaww,
AnTtaH Hap awwurnanTbiH Tycran 3eBLUeeper, YnaaH XanryynbiH Tycrav 3eBLUeepnuir 33aMwaar OpasHa
Monron XXK-uir xamtpaH 93amwaar 6a Tyc caHxyyxunt Hb MMC-33C XyBb 333MLUMIMHUIAH 333MMIH
Hexueneep onrorgoHo.

BasiHxenaun TecnuiiH GyTasH Banryynantag XyBb 333MLUMNMHUIAH 333N xan63paap 50 cas am.gonnapbiH
CaHXYYXuMnT aBcaH 6a 9H3 Hb TaBaH ye LaTTanraap, Har yaaarmmH CaHxXyyXunT 5 cas am.gonnapaac
Gararyv 6anHa. 333nuiiH xyrauaa Hb OfIrOrACOH 64peec TaBaH XUNWUAH xyrauaatan 6a XunuinH 13.8%-miH
XYYTan, ynupan byp Tenex tenGepwiiH HexuenTtan. ApasHa MoHron XXK Hb 3XHWA O6PBOH XYYIUIAH
TenbGepuiir kanutanmkyynax 6onomxron 6a 33anuMiAr xyrauaa gyycaxag 6ypaH TenceH 6anx HexUenTaw.
YyHaac ragHa 30 cas am.gonnapbir 333nunH agun Hexuentareep MMC onrox 6onomxkron. 2025 oHbl 12
capblH 31-Huii 6aignaap OM Hb 64 cas am. gonnapbir XyBb 333MLUMMMUAH 33351 Xan03paap aBcaH 6a
KanutarkyyncaH xyyr 6artaacaH yngargan 33an 73 cas am. gonnap baviHa.

333nunnH XypasHa ApasHa Pecypc Hb ApaaHa MoHron XXK gaxb eepuiiH a3amwnuinH 50% 6onoH XeHgun,
AnTtaH Hap, YnaaH Tycrai 3eBLUSepnniAH XyP33HA 333MLNX 6opnyynanTbiH opnorbiH Tendep (“Net smelter
return” Oytoy “NSR”) (uaawwng “BOT” rax)-uir OapbLaa xepeHre 60nroHo. 333MMNH 3praH Teneraex
Xyrauaang TanyyabiH XxoopoHz 6arryyncaH CTpaTermnH TyYHLWN3NUAH rapasHun garyy MMC paByy apxuiiH
caHanTtan bGavix Gereeq ApasHa PecypcuiiH 3yyH Mop TecnviH XyBbA TIPryyH 33/DKuMA Tatransax apx
343rH3. MeH 3paaHa Pecypc Hb 333anuinH 50%-uir xygangad asd, MMC-Tar agun Hexueneep 333n4yynary
XyBbLiaa 333MLUNMYMIH XyBMap OPONLOX SPXTIN.

BasiHxeHAWN 3PranNnTUNH XOPOHIUMH 333/

2024 oHbl 12 capblH 4-HO Xydangaa xenknuinH 6aHkTan basHxeHgunm Tecnuir awvrnanTtag opyynaxag
3PranTUiAH XePEHIUNIH 3X YYCB3P ONTTOX CaHXYYXUMNTUIH Ouunr 6GapmumTag rapbiH ycar 3ypcaH. OH3 Hb 50
casi aM.Jonnap XypTan CaHXYYXUnTunr 24 capblH xyrauaaTtan onrox 6a 333nuinH 3LCUIAH 3ypraaH capblH
Xyrauaang cap 6yp wKnn XaMX33HUA 3PraH TeNenT XUNX HexXuenTan. 33an Hb XUNUAH 13.3%-UNH XyyTal
Gereen bBasHxeHaun TecnuinH 60MOBCPyynax YANABIpunH 6apunra, xepeHreep 6aTtanraaxcaH. 2025 oHbI
12 capbiH 31-Huii 6angnaap OpAaaHa MoHron Hb 50 cas am.gonnapbiH 333IUIAM XYN33H aBCaH.

Posin Noyng (“Royal Gold Inc”) Posintu rapaa

Posan MNoyng (“Royal Gold Inc”) Hb OpaaHa Pecypcuiin 6atnamxuncad 9pasaHa MoHron XXK-uiiH AntaH
Hap, Xengu 6onoH YnaaH Tycran 3esweepnyyasg 1%-unH 6opnyynantbiH LU3B3p alrMnH TenbepuinH
(“NSR”) apxuir azamwpaar. Posn Noyng He AntaH Hap 6onoH XeHaui Tycran 3eBLUSSPIYYATIN X0n60o0Tow
NP33aYVH POANTU CaHXYYXKUMTIA, XOPUT TaBUX IPXTIN.

Bycan

Komnanu 3yyH Mopa Tycraw 3eBLueepnuiiH 6opnyynantbiH U4aBap awraac 1.5%-uiH Tenbepuiir (‘BLUAT”)
BepcameT PosnTtun Kopn-g erex HexuenTan. OpaaHa Pecypc Hb 0nbopronTbiH TOAOPXOW WaTaHA XYPCH33p
BLIAT-MH Togopxown xacrunr OyuaaH xygangaH aBax apXTan.

BanaHcaac ragyypx soxuuyynanT

Komnanu Hb 2025 oHbl 12 capbiH 31-Huii 6angnaap 439p AypacaHaac ragHa 6atnaH gaanTbiH rapag, oycan
Ganryynnarag XepeHre LUNIHKYYIIaXTa Xon0ooTon Gon3owryn yypar, yycman xaparcan byiy Komnanug
CaHXYYXWUNT, XepBexX YaaBap, 3ax 333MH GOSNOH 333NUNH 3pCcaan yypyyspk 6on3owry anveaa yypar rax
M3T GanaHcaac ragyypx anveaa 30XuuyynanT Xunraaryn 6onHo.
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HarrnaH 600X GYPTraNiMnH YH3N3MX, TOOL,0OSON

CaHxyyrviiH Tannadr 6antrax sisuag CTOYC-biH Wwaapgnaraap KomnaHviiH yavpgniara He TannaH 6omoH
xonborgox Toapyynryyatranl XonbooToWroop matepuanniar eepunent, Hemnee y3yyfax Toouoomon,
Taamarnanyyg O3BLUYYN3XUAT Waapgaar. YHaNaMXK, TOOLoOoNyyd Hb OFTOH XYYMH 3YIAnA yHA3CNnax Gereeq
TYYX3H Typlinara, ogoormnH G6OMnoH xynaaraak Oyn upasayviH 3OUNH 3acruiiH Hexuen Gawpgan rax maT
M3A33NNYyaunr awmrnacaH. bogut yp AyH Hb 34rasp TOOLI00MI00C 3epex Maragnantan.

KomnaHumnH Hartnan 6ogox OypTranuiH ron 6oanoryyabiH XypaaHryincaH Tannbap, gapaarviH 12 capbiH
XyrauaaHng XepeHre, ep Ten0epuinH AaHCHbI YH34 M3O3rAaXYNL, 3anpyyrra XMnxag Xyprax 60nox gyrHanT,
Toouoonon, Taamarnansir 2025 oHbl 12 capbliH 31-HU egep AyycraBap GONCOH HAMTIFAC3H CaHXYYIUIAH
TannaHrMnH Toapyynra 2-T TycracaH. [lapaax ax cypBamnkyyabir OHLOJSICOH:

e XapaaT KoMMaHuz opyyricaH XepeHre opyynanT Aaxb Hereennuiir ToqopXonmox;
e XapaaT KOMMaHUZ opyyricaH XepeHre opyynanTbiH YHS L3HWUI GyypanT

XapaaT KOMMNaHuAg opyyJicaH XepeHre opyynant aaxb Heneennuur To.qopxoﬁnox

KomnaHuiH oxnH koMnaHWya gaxb XyBb X3AMXK33 Hb HENOeSINTMNH TOLOPXONNONTOL HANLSX Bariraa acaxumr
YHIN3X LWaapanaratam 6ereeq UHraCHI3p eMyunH OypTranunH apraap OypTraHa. Yaupanara Hb Xyyrb
€CHbl 333MLUMUNH XYBb X3MX33, aX axyrMH HADKYYAUMH LUMNABIP raprax ynn siBLag OyH LWMHXUIT3 XUAX
3amMaap 433pX Heneennunr Togopxonngor. ApasHa Pecypc Hb 2023 oHbl 1-p capbiH 10-Hbl egep OpA3Ha
MoHron XXK-uiiH xsiHanTbIH XyBb X3MX33r LUNIHKYYIIC3H Japyiaaa yaupanara He OM onbopnontog vyxan
Hemnee y3yyrnax OONMOMXTON raAras TOOOPXOWITK, 9HS XePeHre OpyynanTbir XyBb HUAMYYN3X aprbiH garyy
XapaaTt KOMMNaHW rax OypTracaH.

CTpaTterMimH TYHWINaNUAr 3U3cnacHaap, 2024 oHbl 1 capbiH 23-HO OpasHa Monron XXK Hb 50%-uiAH
XyBbLaar HAMX raprad, MMC-4 233aMLyyncaH 6ereea yanpanara Hb AyH LUMHXUAT33T LWMHIYMIMK, Komnaxm
Hb OpasHa MoHron XXK-g Heneenex Heneernen eHaep Gauraar GatanraaxyyncaH. VIHMACHI3p eMYMINH
OypTranMnH apraap xapaaT KOMMaHWA OpyyriCaH XepeHre opyynanT xanbapaap OypTrax 6anHa.

XapaaT KOMMNaHUA4 opyyricaH XepeHre opyynantbiH YH3 L9HUN 6yypanT:

KomnaHu 13Bap xepeHre opyynanTtbilr aHX Xyf33H 36BLUE6PCHUI Aapaa YYCCaH Har Oyloy X34 X343H yin
ABAONBIH YP OYHA YHS UdHUIM ByypanteiH 60aMT HOoTOMroo Garraa acaxmir yHanaxuiH Tyng HEBOYC 28
aaryy “XapaaT ax axywH HanKug OpyyJicaH XepeHre opyynanTt 6a xamTapcaH ynnaBapran 03X XOpeHre
opyynant’-blH yOUPAaMXUIr garax Mepaaer. OH3 OYTHANTUNAT XMAXO33 KOMMaHWWH yavpanara uaBap
XOPOHre opyynanTbiH YH3 UaHUA OyypanTbiH 60OUT HOTONroo, Tyxannban: xapaaT KoMnaHug yuupy oyn
CaHXYYIMAH TOMOOXOH XYHOPS3M, rapaa 3epuyceH Oanpan, xapaaT KOMMaHW TenbepuiH TyWnras Xumx
YagBapryn 60Mox 3cBan Xoupox, Laawua AaMmnyypax 3pcaarn YYCaX, CaHXYYIMIAH LUMHIYMUIC3H eepysieH
Ganryynantaz opox, 3CXyJ1 XapaaT KOMMaHWAH CaHXYYIMAH XYHAP3NUIAH ynMaac TyYHL, XepeHre opyynax
MOSBXTAN 3ax 3331 anra 600X 33Par ONIOH XYYUH 3YWANUMIAT YHIITHS.

Harrnan 6oa0x GypTranuMinH WKH33p 6aTnaracaH ctaHaapT
LLIMH3 cTanaapTyya, HAIMaNT eepunenTyya
HBBOYC 21 —Nagaap BanioTbiH XaHLWWIAH ©6P4YNenTUH Heneenen

2023 oHp 8 capg HEBEOYC Hb HEBOYC 21 Napaan BantoTblH XaHLWWAH 66pYNIenTUH Heneeneng HaManT
eepunenT opyyrncaH 6ereeq 3H3 Hb aX XyWH HIDKYYOS4 BartoT XOOPOHAbIH X6pPBOX YafBapbil YHIM3X,
XepBex YagBap XaHranTryn Hexuena 604uT XaHWWAr TOAOPXOWITIOX apradnansir camxpyynaxag YMrnacaH.
OHaxyy eepunenT Hb ragaag BarnTaap ryWnras XUAAar; YAn axunnaraa saByyngar ax axyiH Hankug
Xamaapax 6ereef; TOAOPXOW 30PUNTOTOMIOOP BartOT XepBYYNaxX OONOMXKIYA HeXLena MeH XxamaapanTan.
BantoT Hb xepBex OONMOMXTOWA TOOLOrAOXbiH Tyng ©Oycag BamioThir COMbX aBax OONOMXKTOW
(3eBLUEEPOrACeH 30XULYYNaNTbIH XYP33HA, EPAMIH XouporgonTton Gamk 6onHo) OOMoH 3ax 3331 3CBan
XOPBYYMMUAH MEXaHU3MbIH XYP33HA 3pX, YYPrMWH Jaryy conmx Hexuen OypacaH Gawnx waapgnaraTain.
OHIXYY HAMANT ©epUNeNnTUAr KOMNaHN aarax MepaceHeep MaTepuannar eepynenTt Opooryin.

Loopx cmaHOapmabie HemiaH 6000x 6ypmeaand mepdecdex axniasayl.
CTOYC 18 — CaHxyyruH TannaHrunH ronunyynra 6a rogpyynra

2024 oHbl 4 capbiH 9-Ho HBBOYC3 (“IASB”) Hb HBEBOYC 1 CaHXyyrviH TawnaHrMnH TOnWnyynrbir
opnyynax 3opunroop CTOYC 18 CaHxyyruiiH TawWnaHruinH Ttonunyynra 6a Toapyynra TaHunuyyrncaH.
CTOYC 18 Hb awwur angargfbliH TaunaHrMiiH XYP3aHA aHrunarn, TOAOPXOWSICOH A3 HUINO3p HIMX,
youpanarbiH - TOOOPXOWMCOH FYWUSTrONUAH  X3MXKYYPYYOUWH  Toapyynra, CaHXYYruiH TannaHrmiH
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M3AI3NIMNATN HAITIaX, 3agnaxbir camkpyynax waapgnarbir TycracaH. CTOYC 18-biH xypasHg HEBOYC 7-
O H3IMINT eepunenT opyyricaH 6a ax axynH HaNKyy4 YN axunnaraaHbl OpSiorbiH 434 HUANG3PUIAT YHOCIH
YV axunnaraaHbl MeHreH rymnraar TannarHax wyya 6yc apraap axnan 60nroH awimrnax, MeH xyy, Horgon
awrvnH Tenbepyyounr TenceH OOMOH XyNnasH aBcaH Tanaap TaunarHax XxyBunbapyyabir xacax
waapanaratan 6oncoH. YyHtan agun HEBOYC 33 “Hark xyBbLaaHg HOrgoX awwmr’-T HAMInNT eepynent
opyyrk, CTOYC 18-g HUMIAT 3CB3aN 434 HUWANOSPUIAH TOOH Y3YYI3NTadp aluur, angarafibiH TaknaHrmiH
Oycag OypangaxyyH X3CTUAT allWImiaH HanK XyBbLi@aaHg HOMAOX alrMinH HAM3NT M3A33NNMIAT TOApYYnaxbir
3eBlUeepceH. CTOYC 18 Hb 2027 oHbl 1 capblH 1-33C 3XN3H TaknaHrMNH yea Xy4uH Terengep 6onox 6a
3HAXYY XyrauaaHaac eMHe [araH Mepaexuinr 3eBlleepceH. KomnaHu Hb A33pX CTaHdapThir Mepaex
9X3ICHI3P rapax Heneennunr yHamk 6arHa.

CTOYC 7 6onoH 9 - CaHXxyyrurH xaparnyyp 60noH Togpyynra

2024 oHbl 5 capaac axnaH HBEBOYC3 (“IASB”) CaHxyyrunH xaparnyypunH aHrunan O0MoH YHIMrasHa
(CTOYC 7 6onoH CTOYC 9) HamanT eepynenT opyysicaH. Arasp HaManT eepunentyyaaap CTOYC 9-uiH
aHrnnan 6omnoH yHanras, CTOYC 7-unH xonboraox TOAPYYIrbiH Waapanarbir wWuHavmncaH. HBBOYC3-
©6C 3apuM CaHXYYTUNH XepeHre, ep Tenbepuinr XynasH 3eBLUeBpeXx, AaHCHaac Xacax xyrauaar Togapyyrik,
uaxum TenbepunH CUCTEMUIAT aluurnaH CaHXyyrMiH ep Tenbepwunr Oapargyynaxtam xonbooTton
Waapanaraz eepunent opyyncaH. Homant eepunenT Hb 2026 OHbI 1 capbiH 1-33C 3XM3H XY4YUH Terenaep
6onox 6a 3HAaXYy XyrauaaHaac eMHe JaraH MepOexXuir 3eBLUESPCeH. JHAXYy HAaManT eepunentuir 2026
OHbl 1 capblH 1-33C UPISAYMA X3PINKYYIIaX 3apumMaap XaparnacaH bereen KomnaHug Hemnee y3yynaaryin.

CaHxyyrunH xaparnyyp 6a 6ycag apcasan
CaHXyyruimH xaparnyyp

HartracaH CaHXYVFMVIH TannaH acBan CaHXYYFI/IIZH TannaHrmmH Toapyynrag tycrargcaH ooaut YH3 LI3H33p
XOMXUTOC3H XOpPeHre 6a ep TGJ'I6GpI/|IZF ooaut YHSJ'IFSSHI/IVI waTtnanbiH garyy adrungar bereen QHIXYY
wartnan Hb 6oauT YH3 LIHUIAT TOﬁl,OpXOIZJ'IOXO,D| alumrnacaH ereranuinH a4 xonoéoranbir VIJ']SpXVIIZJ'IHS. YYH,D,Z

a) TyBwWMH 1: NO9BXTaM 3ax 3331 43X WXKMIT XOPEHre 3CBaNn ep Ten0epuinH YHUINH caHan (Toxvupyynaaryn)

b) TyBwwuH 2: TyBwWHUH 1-4 GartcaH yHWIAH caHanaac Oycag erergern, yyHA Wwyyn (KUWS3 Hb YH3Mra3),
3cBaN Wyya 6yc (YHINraaHaac yyaanTan) xepeHre acsan ep Tenbep b6arrcaH

c) TyBwwuH 3: 3ax 333MUINH ereraneep axurnax 00NoOMKIyIn XepeHre 3CBan ep TendepuiH ereranyysn

BoauT yH3 U3H

2024 6onoH 2025 oHbl 12 capbiH 31-Hui egep goyycraBap 60MCOH XUNWMAH xyrauaang 1, 2, 3-p TyBLIMHA
aHrnncaH XepeHrs, ep Ten0epuUnH XO0POH, LUNIMKYYNAr XMrasaryn. CaHxyyrmiH XepeHre, ep TenoepuiH
60OUT YH3 U3H Hb OOMMHO XyrauaaHng CaHXyyruiiH X3parfyypuiH Xyrauaa gyycaxag OaHCHbl YH LQHTIN
onponuoo barHa.

333anunH 3pcaan

KomnaHu Hb MeHre ©ONOH TYYHTAaW agunTrax xepeHrvir KaHagblH TOMOOXOH CaHXYYrMWH WHCTUTYTI[
xagranyynx, 6anaH MeHreHun apcaanuir byypyynax 6onomxron rax KomnaHuinH yanpanara y3gar. 2025
OHbI 12 capblH 31-Huii 6Gaiignaap 63n3H MeHreHuin ynaaranuiti 3% 6ytoy $159,413 Hb KaHag Yncaac ragHa
GaHkyynan xagranargax 6aiHa (2024 - $121,756 6ytoy 2%).

XepBex yagBapbIH 3pcaan

KomnaHumH xepBex 4agBapblH 3pcAan Hb ep Tenbepee xyrauaaHg Hb Terk Oapargyynax yypras
Orenyynaxaa yycax 60n3oLuryn XyHapanTam Xon60o0Ton 3pCa3nUIr XanHa. KoMnaHn Hb 3HaXyy apcasnuinH
yaOvpanarbiH XypasaH4 CaHXYYIMAH X3BUWH OONOH XYHAPSMTaA anb Y Hexueng waapgnararyin rap3
XYNI3XIYWH Tyng CaHXyYIMH ep Tenbep Tenergex xyrauaaHg XaHranTTal X3MXKISHUM HeeuTan banx
6opnoro GapumTangar. KomnaHuiiH Oyx CaHXyyrMiH ep Tenbepuiir upax apBaH XOEp capbliH O0TOp
Gaparagyynaxaap Tenesnex GanHa.

3ax 333nunH apcaan

3ax 333n1nH 9PCA3J1 Hb YHIT Lil@aaCHbl XaHLlU, TaBaapblH 3aX 333J1, BalMlOTbIH XaHLL, XYYFI/IVIH TYBLUWH 33pP3ar
3ax 339nuiH XYYUH 3YIZJ'ICSSC wianTraanaH eep4ynergex Maragnanrtamn SpC,D,SJ'IYY,D,VIIZF X3IH3.

XyyauliH apcdan

KomnaHumH ogoorunH 6apumTarnk 6yn 60410ro Hb XyyrnH apcaang opox 6onomkron unyyoan 6anaH
MOHIVIAT XYYTaW XagranamxuiH gaHcaHg 6anpLuyyk 6arHa.
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ladaad eanomsbiH 3pcdan

KoMnaHWitH yiin axunnaraaHbl ronnox BanoT Hb kaHag gonnap 6ereeq oxvH, xapaaT KOMMaHWUIAH ronmnox
BasoT Hb MOHIoN Terper oM. TyyH33c ragHa, KomnaHu Hb amepuk Jonnapaap CaHXYYXUNT aBy, 3apanbir
rapracaH. Miimaac kaHag gonnapbiH Gycan BanoTTai xapblax xan6an3an Hb CaHXYYIMNH XepeHre, ep
Tenbep OOMOH VYiAN axwunnaraadbl yp OyHA Hemneenex GONMoOMXTOW. BanioTblH XepBex 3pcaan Oyxui
CaHXYYIUIAH XepeHre, ep Tenbepyydsad am.fonnapaap WNIpxXvMnnargdx 63n3H  MeHre, erner,
XypumTnaracaH ep Tentep, MOHIon Terpereep UNapXuinaracaH 6anaH MeHre, erner; XypuMTnaracaH ep
Tenbep 6onoH MoHron gaxe XxapaaT KOMMaHua, opyynicaH XepeHre opyynanT 6artax 6aiHa.

KoMnaHuitH am.gonnapbiH BanoTbliH apcaang eptex 6anpgan Hb 2025 oHbl 12 capbiH 31-Ho $459,138
(2024.12.31 - $401,688) Gytoy am.gonnapbiH xaHwug opox 10%-uitH eepunent Hb $45,900 gonnapbiH
LaBap angargan (awwr) garyynax maragnantan (2024.12.31 - $40,200).

KoMnaHuitH TerperuniiH apcaang eptex Gaigan Hb 2025 oHbl 12 capblH 31-HO $23,730 (2024.12.31 -
$25,393) Gytoy TerpervitH xaHLumna opox 10%-uitH eepunenT Hb $2,400 nonnapbiH UaB3p angaraan (awmr)
Jaryynax maragnantaii (2024.12.31 - $2,500).

YHUUH 3pcdan

KomnaHu Hb TOAOPXON alMImyn Tyn TYYXun 34Tan xonbooTonrooc Bycas CaHXyYrMinH Xaparcar, Xanryyn,
onbopnonTeliH canbap gaxb KOMNaHWyaaz Heneengaer YHUMH xanbanaan, YHUAH LWyya Spcaang epTexryn.

Bycap apcaanyya

KoMnaHu Hb yin axunnaraa siByynax xyrauaaHgaa ronudnoH XauryynblH yp AyH, Tycran 3eBLueepen,
CaHXYYXUNTTaM Xon0boOoToW 3pcaanTav Tynrapgar, TYYH33C ragHa metann O60MoH TyyxXuii 3OUnH YHITIN
xonbooTon apcaan, Togopxow byc 6anaan yycax 60MoMKTON. AWMIT ManTManblH Xanryyn, yyn yypxawH
YVN axunnaraaHbl XeNKyynanT Hb OFIOH 3pcaan garyyngar 6ereep AvnnaHx Hb KomnaHuiH xsiHanTaac
AascaH 6arngar. Komnanm Hb gag 6yTay cyn XenkceH ancnargman banpwung ynn axunnaraa seyyngraac
ragHa xauryyn, alwmrnanTbiH SHIMIAH 3pcaanyyaTan Tynrapd 6angar. Oarasp apca3nyyavinH Tanaap unyy
OanrapaHryn magsanantan SEDAR+ www.sedarplus.ca-g 6avpnax KomMnaHWMH >XUNWAH  SLCUIAH
M3A33MTMNH 3MX3TraM33C TaHWMILaxX OONTOMXKTOWN.

CaHxXyyrMuH TaMnarHanbiH TONUNYYIrbiH XAHaNT 6a goroon XAHanT

KaHagblH YHST LaacHbl 3oxuuyynantbiH 52-109 XypMblH garyy CaHXyyrviH TamnarHanbsiH TONUnyynrsiH
XSIHAaNT, JOTOOA ayaUTbIM XapanKyyJnk 6anHa. MNynuatrax 3axupan (3), CaHxyy xapuyucaH 3axupan (CX3)-
bir 6bartaacaH OpaaHa PecypcuiH yampaax 6ar (xamtag He “Yaupaax 6ar” rax) He 2025 oHbl 12 capbiH 31-
93D CaHXYYMUH TannarHang TaBux A0To0A XSHaNTbIr X3PANKYYIDK, KOMMaHu OGOMOH TYYHWA OXWH
KOMNaHuyaTanm xonbooTon maTtepuannar M3gd3MMunr waapanaratan tang M3gyyrmK, YHIH 3eB OypaH
ToApyynax GoNOMXKTOM racaH 6aTtanraar rapraxag XxaHranTTan rax QyrHacoH.

'3 6onoH CX3-blH xaMTaap KOMMaHWAH yaMpAnara Hb CaHXYYrMnH TawnarHang OTOO4 XSHanTbir 6ui
Gonrox, xaHrax axunnax yyparran. CaHxyyrminH TannarHang TaBux OpaaHa PecypcunH gotooa xsHanT
(ayauT) Hb CaHXyYrMinH TanWnarHarnblH HavaBapTan Gananbir xaHrax, caHxyyrunH tannaHr CTOYC-biH
aaryy 6anTraxag aHxaapHa.

Yaovpgnara He 2025 oHbl 12 capbiH 31-Hun Gananaap OpA3Ha PecypCcuinH caHxyyriH TannarHang TaBux
00T0O0 XAHaNTbIH X3P3NKUNT, yp Hemneer YHAncaH. MnHxyy yHanaxgaa Yavpgnara He (“Committee of
Sponsoring Organizations of the Treadway Commission”) “[loTooa XsHanT - HArAC3H 30XWUYYyNanTbiH
opuvMH (2013)” rax TaWnang TOITOOCOH LIanryypyyabir awumrnacaH. YHI/Iraarasp ron spcaanTan
canbapyyablH XSHaNTbIT LWanrax, 34rasp XSHaNTyyAbIH X3P3NKUNTUIAT YHIIXK, YP Heneer Hb TOLOPXOMIoxX
30pUIIroop TIAr33P XAHANTYYAbIr TYPLUMXK, YP OYHI Hb XSHAX, yNiMaap HAr4caH OyrHanT rapracaH.

YavponareiH YHaNrasHg yHAacnaH '3 6onoH CX3 Hap 2025 oHbl 12 capblH 31-HUn egpeep OpasHI
PecypcuitH caHxyyrunH TavnarHang TaBux JOTOOA XsHanT O0MoH Matepuannar Cyn Tan Hb CaHXYYTUAH
TannarHanblH YH3H 3eB, HangBapTan 6ananbir xaHrax, caHxyyruiH TannaHr CTOYC-biH garyy 6anTraxag
Yp HeneeTan H6anHa ra)k AyrHacaH.

Yp LOYHTSM XOM33H TOLAOPXOWSICOH CUCTEM Hb CaHXYYIMWH TamnaHrnH OanTran, TaHwnuyynratan
xonbooTonroop 6atanraar 3eBXeH TOLOPXOWN X3AMKIIHA erex 60NOMXKTON. TyYHUN3H, MP33aYNH yp OYHTIN
GananbiH YHIMra3HWIA Teceenen Hb Hexuen OGangan eepunergceHui ynmaac xsHanT Oyypax, 3cBan
6041010, AYP3aM XKXYPMbIH X3P3ankunT Myyaax apcaanyys oun.
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M3prawcaH aTrasg

XKoH JéHc (FAusIMM) Hb NI 43-101 ctaHgapTbiH LWlaapanara xXaHracaH M3pralicaH 3Trasg bereef
KomnaHumH BasHxeHOun yypxamH YWn axunnaraatanh XonboOoTOM TEXHUKUAH MIO33SUUAM  XAHaX,
6aTanraaxyyncaH. KoH JIéHc Hb ApasHa MoHron XXK-unH ©cent, xenkun xapuylcaH 3axupan bereeg
KomnaHumnH xapaat anbaH TywaantaHg 6artaHa.

Metep OantoH, P.Geo, (HoBa Ckowma) Hb NI 43-101 cTaHOapTbIH lWaapAnara xaHracaH M3praluCaH aTrassg
6ereeq KomnaHWMH xanryynbiH Gyx reonorMnH xetendepuir yanpaaH YnrnyynHa. 0asxunr MoHron YncbiH
YnaaHb6aatap xoT acBan BHXAY-biH TaHbxuHg Ganpnax 3c XKXu 3c nabopatopu (“SGS Laboratories”),
YnaaHbaatap xoT gaxb 'eonoruiiH TeB nabopatopw, KaHagbiH Bputmw Konymbuiin myx gaxs Bnto Koyct
Pucepu Jitg (“Blue Coast Research Ltd”) acean KaHnagbiH BaHnkyBep xotog TeBTanm ALS Chemex
nabopaTtopug Tyc Tyc wnHxnyyngar. 3c XXu 3¢ nabopatopw, 'eonorniii Tes nabopatopu, ALS Chemex
nabopaTopuiH [OoTOoO4 XsHanTaac ragHa KomnaHm Hb Tycram crtangapT 0anasu, x3spunH 60MoH
nabopaTopunH xyynbap, MeH 3pAdCKUNTIyh O3nguuMnur awurnaH O39XKWMWH  YaHapbliH - XsHanT,
6atanraaxyynant (“QA/QC”)-bIH NPOTOKONbIM N'YALSTI3A3T.

Onaxyy YXOW-g TonunyyncaH KomnaHumH 333MLIMK OyM awmnrt ManTMarnbiH TeCHyYOUAH LUMHXKITIX
yxaaHbl OOMOH TEXHUKUAH M3A33aNnuMir KoMmnaHuiiH MaprawicaH mapraxuntaH lMetep OantoH (P.Geo)
xsiHaH 6aTtancaH 6ereeq KomnaHuiH xapaat anbaH TywaanTtang 6arrana.

Bycaa mapaanan

KomnaHunH Tanaapx HamanT magaannunr SEDAR+ www.sedarplus.ca xadr 605oH www.erdene.com xasr
Aaxb KoMnaHWmH XUAMIAH 3UCUIAH M3O33MNMNAH SMXITIa33c y33X GONOMXKTOMN.

Opuyynea: OHaxyy madiniaH Hb aHamu xan 033p 6351mea2dcaH anbaH madiiaHauliH opyyyrea 60nHo. AHenu,
MOH2011 Xy8usnbapyyObIH XOOPOHO 36pyy 3C83J1 36p4UIdex 3yl 2apeasl aHarnu x351 033pX Xysutie MepOeHe

OpasHa Pecypc OesenonmeHT Kopn. | YaupanarbiH xananuyynar 6a ayH wuHxmunras | 19


http://www.sedar.com/
http://www.erdene.com/

